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U3Bjemtaj o cTamy y cexTopy ocurypama Pemybmmke Cpricke 3a neprox 01.01.10 31.12.2012.rox.

YBOJIHA PUJEY

M3BjemTaj o cramy cekTtopa ocurypama y Penyomunm Cprckoj 3a 2012. romuny,
MPUIIPEMJbEH j€ y CKJIaJy ca wiaHoM 9. 3aKoHa O JPYIITBHMA 3a OCHTypame, a Ha OCHOBY
aHaIM3€ TOAMINBMX (PUHAHCHJCKMX W3BjEITaja, aKTyapCKHX W3BjeIlTaja, H3BjelITaja
oBnamheHnX peBH30pa Kao W JPYrHX HM3BjellTaja, KOje IPYINTBA 32 OCHTypame, y CKIaay ca
MPOMKUCUMA, JIOCTaBJbajy ATreHIMju 3a ocurypame PemyOmmke Cpricke (y Aa/beM TEKCTY:
AreHiyja).

VYrpkoc cioxkeHnM ekoHoMckuM npuinkama y PC u buX, 2012. ronuna Ouma je 3a ceKTop
ocurypama ycrjemta. Y MpuIor TOME MOXE Ce MpHje CBera HaBeCTH YMIbEHUIIA J1a TIpeMuja
KOHTHUHYUpaHo pacte ox 2006. romuHe u na je mocturia HuBO oa 139,6 munmona KM
(npymtBa ca cjemumntem y PC), omHocHo o 153 munmona KM (mpemuja Ha tpkuiuty PC).
IIpemuja no cranoBHuky usHocu 107 KM, a yuemhe npemuje y B/II je 1,7%. Ilpemuja
KUBOTHOT OCHTypama HCKazyje BHUIICTOMUIIBLE M3HAANPOCjeYaH pacT, Koju je wmebhy
HajBUIIUM y peruony. CeKkTop y IjelHHH je TOoCI0Bao ca JOOUTKOM o1 oko 18 munona KM,
OJIHOCHO CTOIIa MOBpaTa Ha aKTHUBY je u3Hocuia 6,6%. CaMo jeAHO OPYIITBO 32 OCUTYPAE je
nocinoBayio ca ryoutkom. bunancHa cyma mosehana je 3a oko 16%. TexHuuke pesepBe Cy
npemaiuie ToAuiimky Opyro mpemujy 3a 7%. Ha HuBoy cektopa o6e36ujeheno je
UCIyHaBamkhe 3axTjeBa aJeKBAaTHOCTU KamuTalla. YKYNHO HCIUIaheHH OJIITETHU 3aXTjeBU
n3Hoce 42,3 mumona KM.

Ha tpxuiuTy je ycnocTaB/beHa aJeKBaTHa HHCTHTYLMOHAIHA MH(QPACTYKTYpa y CMHUCIY
3alITUTE OcUTypaHuka u Tpehux omrehenux nauua. 3amwTuTHY GOH QYHKIMOHMIIE Kao (GOHT
3a MCIUIATY IUTETa Y 00aBE3HOM OCUTYpPamy O] ayTOOJArOBOPHOCTH, Kajia IITETy MPOY3pOKYje
HEOCUTYPaHO WJIM HEMo3HaTo Bo3wio. OMOyACMaH y OCHIypamy jé OCHOBaH ca IMJbeM
3alITUTE JISTUTUMHUX IIpaBa M HHTEpeca OCUIypaHMKa, KOPHUCHHMKA OCHUTYypama M Tpehux
omreheHux Juna y ciy4yajy CHOpHHMX OJJHOCA, HACTAJIMX U3 OCHOBA OCUTypama ca JpyIITBUMA
3a OCHUTYpame M pjelllaBama CIIOpoBa BaHCYJACKUM myTeM. DUHAHCHjCKA eyKalllja U pa3Boj
KYJIType OCUT'ypama CBe BUIIIE je Y POKyCy JjeroBama AreHIuje.

WNnak, mo wu3a0paHuM KOMIIApaTHBHHUM IIOKa3aTe/bUMa TPXKHUIITE OCTypama je M Jlajbe
HepazBHjeHo. Pasnore 3aocrajama Tpeba TpPaXKWTH, KaKO Yy OIIITUM EKOHOMCKUM
npeaycinoBuMa  (€KOHOMCKa M MOHEeTapHa CTaOWJIHOCT, JOCTUTHYTH HHMBO JKHUBOTHOT
CTaHJap/a), TaKo M y MOCEOHUM (HelocTaTaK KyJIType OCUTypama, HU3aK HUBO (PMHAHCH]jCKe
MUCMEHOCTH CTAaHOBHUINTBA). 3a JAaJbU pa3Boj OBOT TPXKUIITA OUTHHU Cy MOPECKH, T€ OPYTH
MOJICTUIIAjU 32 KUBOTHO OCHTypame, Koje He caMo Ja 00e30jehyje huHaAHCHjCKY CHTypHOCT
nojeauHIa, Beh MMa M OMIITH €KOHOMCKHM 3Hayaj Kpo3 akyMmyiauujy nomahe ayropodHe
HITehe. 3aKOHCKOM U JPYrOM PEerylaTUBOM MOTPEOHO je YCIOCTaBUTH pa3iHuUTe OOJIMKE
00aBe3HOT OCUTYpama, M0 Y30py Ha pa3BHjeHEe eBpolicke 3eMibe. Koa nmpuBpenHux cydjexarta
Tpeba pa3BHjaTH CIO3HAJy Ja OCUTYypame HHUje caMmo Tpollak, Beh W MHBecTHIMja Koja
MOCJIOBAKE IITUTHU O] PAa3IMUUTHX pU3UKa U 00e30jelyje My KOHTHHYHTET.
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Tpxumre ocurypama y PC nocturio je rpanuiie eKCTeH3UBHOT pacTa. /lasbu pa3Boj 3aBUCH
HE caMO OJf OINIITe EeKOHOMCKe cuTyamuje (3amocieHoct, pact bBJII, 3amyxeHoCT
CTAaHOBHUINTBA W TpuBpene), Beh m on dakropa KOjuMa yIpaBibajy cama JApYyIITBA 3a
ocurypame. Ha TpkuiTy Biaga 10cTa BelMKa KOHKYPEHIIH]ja, KOja je IMmojayaHa MoCI0BakEeM
¢wmjana n3 ObuX. TakBa TpKHUIIHA CTPYKTYpa, y YCIOBHMa JOMHUHAIHMje O00aBE3HOT
OCUTYpama O] ayTOOJATOBOPHOCTH, HEMUHOBHAO T€HEPHUIIIEC HEJIOjalTHY KOHKYPEHIIU]Y Y BPIIO
Pa3IMYUTUM OOJIUIIUMA.

[Tpobnemu ca KojuMa ce cyouyaBa TPXKHIITE 00aBE3HOT OCUTYpPama O]l ayTOOJATrOBOPHOCTH Y
PC, xapakTtepucTH4yHH cy W 3a BehWHy TpaH3WIMjCKHX 3e€Majba, MOCEOHO OHHMX TIje je Yy
CTPYKTYpH nopTdesba 3Ha4ajHO 3aCTYIJbEHa OBA BPCTA OCUTypama, IITO CE MOXKE BHIJETH U3
W3BjeIITaja HAI30PHUX OpraHa THX 3eMaJba.

VY ckiangy ca aHanmm3ama, KOje je M3BpIIMIa AreHnMja, Ha OCHOBY 3akibydyka Bmane PC,
dbopMupana je pagHa rpyna 3a u3pagy MpHjeasora Mojena uOepanu3anuje IujeHa y
OCUTypamy O]l ayTOOATOBOPHOCTH, Ka0 M 3a NPHUIIPEMy HOBOT 3aKOHAa W3 OBE 00jacTu. 3a
Tpkumre ocurypamwa y PC ox moceGHor 3Hauaja he Outu myHo yckiahuBame pomaher
3akoHOMaBcTBa ca mupexktuBom Motor Insurance Directive 2009/103/EC, mpema kojoj cy
yjeHa4yeHa IpaBuiIa y 00JIaCTH OCHTypama 01 ayTOOIrOBOPHOCTH y ujenoj EY.

VYpehewe TpxUIITA OCUTypama j€ CIO0XKEH 3aJaTak, ajld je 3ajelHHYKM MHTEepec CBHX
y4ECHMKa Ha TPXKHILTY, perynaropa u Biage PC na ce ogpxu crabunHocT romaher TpKuIira
OCUTYpama U CTBOpE YCIOBHU 3a Aajbu pa3Boj. Ca CTaHOBUILTA ApPYIITaBa 33 OCUTypame TO
nojipa3ymMujeBa akTUBHOCTH KOje BOJI€ Ka MHTEH3UWBHHU]O] IPOMjEHU CTPYKType IMpemuje,
pa3Bojy HOBHMX IPOM3BOJIa OCUTypama U e(pUKacHUjEM yIpaBJbamke MOCIOBHUM IMPOLECHMA.
Ca craHoBuIITa JjeloBama peryjaropa, morpedbHo je o0e30ujenaTw Ja cBa JApyIITBa 3a
ocUrypame, Koja uMajy J103BOJIy 3a paji, KOHTUHYHPAHO HCIyHhaBajy MUHUMAIIHE CTaHAap/e U
MPONMCAaHE KBAIUTATUBHE U KBAHTUTATHBHE 3aXTjEBE.

HupekTtop Arenuyje,

boxana IllibuBap
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U3Bjemtaj o cTamy y cexTopy ocurypama Pemybmmke Cpricke 3a neprox 01.01.10 31.12.2012.rox.

1. CTPYKTYPA CEKTOPA

1.1. IpymiTBa 3a ocurypame

Ha Tpxumry ocurypama Pemyommke Cpricke y 2012. rongunau nociosaio je 11 apymraa 3a
ocUrypame, Koja cy MHpemMa MjeslaTHOCTH OCUTypama, CjeAUIITY U BENMHCKOM BIIACHUIITBY
HaJl OCHOBHHUM KalHTaJIOM, IIPE/ICTaB/beHa Yy HApEIHO] TeOeun:

Tabena 1: [ipywmea 3a ocueyparve

P.b. HA3UB APYUITBA CJEANMITE BJ?E?II-/IIII/I{EIISI’(I;O
HEKNBOTHA OCUT'YPAILE
1. bobGap ocurypame A.Jl. bujesuna nomahe
2. J.J0. Bpuxo rac ocurypame Bpuxo nmomahe
3. Jpuna ocurypame A./l. Munuhu nomahe
4. Kpajuna ocurypame A.Jl. bama Jlyka nomahe
5. Muxkpo¢un ocurypame A.Jl. Bama Jlyka nmomahe
6. Hemxosuh ocurypame A.Jl. bujesuna nomahe
7. Ocwurypame Aypa A /L. Bama Jlyka nmomahe
8. Tpurnas ocurypame A.Jl. bama Jlyka CTpaHO
KNBOTHA U HEX(KUBOTHA OCUT'YPAIBA (KOMIIO3UTHA APYLITBA)
9. Jaxopuna ocurypame A.Jl. ITane CTPaHO
10. | HdynaB ocurypame A./l. Bama Jlyka CTpaHO
11. | Grawe ocurypame A./l. Bama Jlyka CTpaHo

W3zeop:L]enmpannu pecucmap XOB

On 11 ppymraBa 3a ocurypame, ca cjeaumreMm y PenyOauum Cprckoj, 8 je oOaBspaiio
JjeTaTHOCT HEe)KMBOTHOT OCUTYPama, a 3 JPYyILITBA CY PErMcTpoBaHa Ka0 KOMITO3UTHA.

JG,Z[HOM APYyHITBY je n3gara MpuBpEMEHa O03BOJIa 3a o0aBJbame IOCIIOBA peocurypama 'y
BpCTaMa: OCUTYpalkb€ MMOBHHE OJ IOXKapa U OCTAJIUX HNPHUPOAHUX CHIIA U OCUT'ypamE OO
OCTaJIuX MTCTAa HA UMOBHUHH.

Ca cramem Ha gaH 31.12.2012. ronune Ha noapyyjy PC nmocnyje u 9 ¢unujana npymrsa 3a
ocurypawe u3 ®buX, a 5 gpymrBa uz PC nocnyje nyrem ¢winjane y ®buX, unme ce
o6e30jehyje pyHKIMOHNCAmE pyIITaBa Ha I1jenoj Teputopuju buX.

1.11. Cmpyxkmypa éracnuwimea

[Ipema CTpyKTypH BIIaCHHUINTBA HAJ OCHOBHUM KamuTtaioM, y 2012. romuHu 7 nmpymrasa je
Oowio y BehmHCKOM pomaheM BIIACHMINTBY, JOK Cy 4 JApyIITBAa 3a OCUTypame Omna y
BeNMHCKOM MHOCTpPaHOM BJIAaCHUINTBY. J[Ba ApymiTBa cy Y BEhHMHCKOM BJIACHUILTBY MPaBHUX
u/unn GU3NYKUX LA U3 AycTpHje, a 1o jeAHO JPYIITBO Y BENMHCKOM BJIACHUIUTBY JIMLA U3
Crnosenuje u Cpouje.
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Tabena 2: Bracnhuuka cmpykmypa y opywmeuma 3a ocueyparse y 2012. 200unu

Bpoj Yuyemhey | VYuemhey | Yuemhey 6pyro
BiacHHIITBO JApYyLITaBa 3a YKYNHOM YKYIHOj (akrypucanoj
ocurypame KANNUTALy AKTHBH npeMuju
Behuncko nomahe mpuBaTHO BIACHUILITBO 6 49,8% 41,8% 46,8%
Behuncko nomahe qpxaBHO BIACHHUIITBO 1 7,1% 6,1% 5,5%
Behurcko cTpaHO BIACHUIITBO 4 43,1% 52,1% 47, 7%
YkynHo 11 100% 100% 100%

Useop: Uszsjewmaju opywmasau Llenmpannu pecucmap XOB

Yauo cTpaHor KamuTajga y YKYIHOM KamuTally CBUX JpPYIITaBa 3a OCHUTypame jeé M3HOCHO
43,1%. Ha ngpymrtBa 3a ocurypame ca BehWHCKMM CTpaHMM KanmuTaioM ogHocu ce 52,1%
yKymHe akTuBe U 47,7% obOpauyHaTe npemuje mujenor cekropa. CTpaHu Kanurtai je BehnHCKH
KOJI CBMX KOMITO3MTHHX JIPYIITaBa M jEJHOT JPYIITBA KOje 00aBJba MOCIOBE HEKUBOTHOT
OCUTypama.

Jlp>kaBHO BJIACHMINTBO HaJl OCHOBHHM KamuTayiom, rpema M3Bjemrajy LleHTpamHor perucrpa
XapTHja Ol BPUjEOHOCTH-KIbM3M aKIMoHapa, moctoju y KpajunHa ocurypamy a.g. U TO y
npouenty ox 70,4% (obwune akmuje) u Ocurypamy Aypa a.ja. bama Jlyka (mpuoputeTHe
aknuje) y mporeHTty ox 49,9%. YV octaimM ApymTBUMa HeMa JP)KaBHOT BIIACHHUINTBA Y
CTPYKTypU KamuTala, aild JaXxopuHa OCUTypame a.Ji. KOPUCTH [pKaBHY WMOBHHY
(rpaheBuHCKe 00jeKTe) 32 00aBsbabE jeIaTHOCTH.

1.1.2.  Jbyocku pecypcu

Ha nan 31.12.2012. roguHe y ceKTopy ocurypama Ouiio je 3arnocieHo ykynHo 1.417 paaHuka,
0] KOJUX y JPYIITBUMa 3a OcUTypame ca cjeaumreM y Pemyonumu Cprickoj 1.194 pannuka, y
¢unnjanama apymrasa 3a ocurypamwe 3 ®buX 217 paanuka u y 3amtutHom gouay PC 6
pasHuKa.

bpoj u kBanudukanmoHa CTpyKTypa 3al0CiICHUX Y IPYIITBUMA 32 OCUTYPALE Ca CJeIUIITEM Y
Peny6muiu Cprickoj 3a nepuoa ox 2010-2012. roguHe npeacTaBbeHu Cy Y HapeIHO] TabemH.

Tabena 3: Bpoj u keanuuxayuona cmpykmypa 3anocieHux y Opyumeuma 3a 0Cuzypare

31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012.
KBAJIMOUKALINJA I/Izl-éi[z]?ﬁc
opoj % opoj % opoj %

HK 4 0,3 5 0,4 5 0,4 100,0

K 2 0,2 2 0,2 3 0,3 150,0

HC 7 0,6 3 0,2 2 0,2 66,7

KB 85 7,2 81 6,7 58 49 71,6

CCC 635 54,0 658 54,3 653 54,7 99,2

BKB 12 1,0 8 0,7 7 0,6 87,5

BIIC 102 8,7 99 8,2 96 8,0 97,0

BCC 307 26,1 336 27,7 351 29,4 104,5

MP 21 1,8 17 1,4 18 15 105,9

P 2 0,2 2 0,2 1 0,1 50,0
YKYIHO 1.177 100 1.211 100 1.194 100 98,6

H3zeop: Uzejewsmaju opywmasa
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U3Bjemtaj o cTamy y cexTopy ocurypama Pemybmmke Cpricke 3a neprox 01.01.10 31.12.2012.rox.

[Topen rope HaBeJACHUX Yy CEKTOPY OCHTypama pajJe W MOCPSIHHUIM Y OCUTypamy. Y
mocMaTpaHoM TepuoAy HHUje Owino Behux ocimianuja y Opojy 3alociieHHX, a KaapoBCKa
CTPYKTYpa C€ MOCTENEHO M000IbIIaBaA.

1.2. TllocpenHUIIU Y OCUTYPamby

3akspyuno ca 31.12.2012. romune y Perucrap mocpenHuka y ocurypamy KoJ ATEHIH]je
YIIUCAHO j€:

= 145 3acrymHuka y ocurypamy — (u3MuUKa JHIa, ox yera ux je 26 OCHOBAJO
Mpeay3eTHUUKE pajlibe,

= 7 gpymiTaBa 3a 3acTyname y ocurypamy, Melh)y kojuma cy u [lomre Cpricke u 4 dunujane
JpyuiTasa 3a 3acryname u3 ObuX,

= 5 0pokepay ocurypamwy — QU3MUKHUX JUIA U
= 2 ¢unujane Opokepckux apymraBa u3 ObuX.

ITouerkom 2013. romuHe AreHIHja je W3gana J03BOJIC 3a 00aBJbamke OPOKEPCKUX IMOCIOBA
jenHoj 6anmm m jemHoM Opokepckom apymTBy u3 PC. Ha mHTepHET cTpaHuim AreHmmje
(www.azors.rs.ba) mocrymnas je u3BoI M3 perucrapa MOCPeAHUKA Y OCUTyparby.

Y 2012. ronunu, AreHuuja je OopraHuh3oBaja eAyKalMjy, y JIBa IHMKIyca, U OJp)Kaja TpH
HCIUTHA pPOKa 3a MoJlarambe CTPYYHOT HCIHTA 32 MPOBjepy CTPYUYHOT 3HAHa, MOTPEOHOT 3a
nobujame opnamthema 3a 00aBbambe MOCI0Ba OCPEOBABA Y ocurypamwy. CTpydyHH UCIIHUT je
noJioxuiio 187 kagouoara.

1.3. 3amrutHu pona Penydiuke Cprcke

Samrutan Goua Pemybnuke Cpricke (y AajbeM TEKCTy: 3alITUTHU (OHJ) € YCIOCTaBIbEH
3aKoHOM O 00aBE3HOM OCHUTYpamy 3a MOTOPHA BO3WJIAa M OCTaJUM 00aBE3HUM OCUTYypamHuMa
0J1 OATOBOPHOCTH, Kao NoceOHo npaBHo Jnie. Hannexxnoct 3amtutHor (oHAa je 1a TOKpUBa
IITETE Ha JIMIIMMA U IITETE HA UMOBUHU MPOY3POKOBaHe y caobpahajHuM He3ronama, Koje He
MOTy OWTH HaJoKHaljeHe cucTeMOM O00aBE3HOT OCUTYypama O] ayTOOJATOBOPHOCTH (aKo je
JUIE KOje j€ OJTrOBOPHO 3a HE3roJly HEMO3HaTO M aKo je HE3roJy Mpoy3pOKOBAJIO
HEOCUTYPaHO BO3HJIO), Ka0 M IITETe KaJa je MPOTUB IPYIITBA 3a ocurypame n3 PC mokpeHyT
MOCTYIAaK TMOoceOHe JMKBHUAANMje 300T CTeuaja WM oJy3uMama jJo3Bosie. CBa JpyiiTBa 3a
OCHTypame, Koja 00aBJba]y OCHTYpame€ O] ayTOOATOBOPHOCTH CY IO 3aKOHY YJIaHOBH
3amrrutHOr (OHAA M MMajy obaBe3y yrate gompuHoca DoHIY, Cpa3MjepHO OCTBAPEHO]
MIPEMUjU OCUTYparba 0J1 ayTOOATOBOPHOCTH.

VYkymHO ocTBapeHu npuxoau 3amtutHor Gouaa y 2012. roguau cy m3Hocwmm 1.787.866 KM
u Mamu cy 3a 1,8% y mopehemy ca mpeTxoaHOM TOAWHOM. YKYIHH PacXOJHW M3HOCHIH CY
2.089.220 KM u Behu cy 3a 14,9% y ogHOCYy Ha MpPEeTXOAHY TOAMHY. 3alUTUTHH (POHA je 1o
rouimeM 00pauyHy 3a 2012, TOQUHU OCTBApPHO Mamak MPUXOJa HaJ pacXoIuMa y H3HOCY
on 301.354 KM. Paznor moBehama pacxoga y OJHOCY Ha IJIaH j€ MCIpaBKa HeHaruiaheHux
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AreHnuuja 3a ocurypame Penyonuke Cpricke

MOTpaXkKMBama IO OCHOBY perpeca y MPOIKMCAHOM POKY Y CKJIaAy ca HWHTEPHHM aKTOM
3amrrutHOT QOHA.

VY HapenHoj Tabenu ce Jaje mperiies pjelaBama U MCIUIaTe OAIITETHUX 3aXTjeBa 3a MEPHUOJ
2010-2012. roguHa, a KOju ce OJHOCE Ha INTETE Ha JMIMMa WM UMOBHUHHU y caoOpahajHum
He3rojlaMa, U3 HaJJIe)KHOCTH 3alTUTHOT (poH/a.

Tabena 4: Oowmemnu 3axmjeéu npema 3aumumuom oroy

OmiTeTHYU 3aXTjeBU 31.12.2010. | 31.12.2011. | 31.12.2012. zglﬂzz;;g]c_l
1. TlpujaBibenn 469 406 372 91,6
2. IIpeHecenu U3 MPETXOAHOT MEPUOA 174 172 168 97,7
3. Vkyman 6poj 3axTjeBa (1+2) 643 578 540 93,4
4. OnbujeHu 3aXTjeBU 138 88 77 87,5
5. Obpalhenn 3axTjeBu 6e3 0q0HjeHUX 333 410 279 68,0
6. bpoj ucmaheHux 3axTjeBa 329 318 279 87,7
7. 3HO0C nciutahennx 3axtjea KM 1.138.529 883.890 721.110 81,6

Useop: Uzejewmaj 3awmumnoe ponoa

W3 mperxonHe Tabene BUAJBHUBO je J1a je CMameH Kako Opoj Tako W M3HOC HcIuiaheHux
onmreTHux 3axtjeBa y 2012. rogunu y ognocy Ha 2011. u 2010. ronuny, mTo mnpeacraBiba
MO3UTUBAH TpeHJ M yhyhyje Ha 3ak/bydak Ja ce cmamyje Opoj caoOpahajHux He3rona
MPOY3POKOBAHUX OJI CTpaHe HEOCHUTYPaHMX U HEMo3HaTuX Bo3mia. [Ipocjeuna BpujeaHOCT
ucrutahenor oamTeTHor 3axtjeBa y 2012. ronunu nznocuna je 2.585 KM u mama je y ogHocy
Ha 2011. ronuny 3a 8%, kana je uznocuna 2.780 KM.

1.4. OBnamhenu akTyapu

VY cknany ca mehyHapoaHMM cTaHAapauMa 3a (YHKIMOHHCAEmE CEKTOpa OCHIypama O]
noceOHe BaXHOCTU je o0Oe30jeheme agexkBaTHOr Opoja MPOPECHOHATHO OCHOCOOJBEHUX
aktyapa. Ha nan 31.12.2012. rogune y Perucrap oBnamhenux aktyapa Koja AreHuuje 6uio je
ynucano 21 nune. Ha uatepHer crpanunu AreHuuje (WWW.Azors.rs.ba) noctymas je u3Boa u3
Perucrpa onamthenux aktyapa. Onx 2009. ronuHe cexkTop ocurypama y OBOj o0jactu y
MOTIIYHOCTU C€ Ocllakba Ha JoMahe KaapoBcke pecypce. OCHOBaHO je Yapykeme akTyapa

Peny6nuke Cpricke, Koje je ycIoCTaBUJIO capaamy ca MelyHaponHuM yapykemeM akTyapa
(1AA).

1.5. OmOyacmaH y ocurypamy

ATeHIija ce 3alTHTOM TOTpoIIava OaBriia HETOCpeaHO U mpeko OMOyIcMaHa y OCHTypamy.
VY usBjemrajuom niepuony Kanmenapuja OmOyacmana 3anpummiia je 51 mpeamer, yriraBHOM
MIPUTOBOPE, MOJIOE M TIPUTYKOE OCHUTYpaHWKA, KOPUCHUKA HAKHA/IA W3 OCHUTYPamka, OJHOCHO
Tpehux omTeheHux nuna, mpu Yemy Cy, Kao y MPETXOAHOM MEpHOAY, IAOMUHHpAIIU
MPUTOBOPYM Ha TOCTYNKe Y HCIDIAaTH HaKHAJE INTeTe W3 OCHOBAa OCHTypama
ayTOOJrOBOPHOCTH. JleTasbHUjU IOy O pe3yaTaTHMa IIOCTUTHYTHM y OBOM CETMEHTY JaTh
cy y M3Bjemrajy o pany Arennuje 3a 2012. roauny.
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U3Bjemtaj o cTamy y cexTopy ocurypama Pemybmmke Cpricke 3a neprox 01.01.10 31.12.2012.rox.

2. TPAKKUIITE OCUT'YPAIBA

2.1. lloka3aTe/bu Pa3BHjeHOCTH TPKULITA OCUTYpPamba

VY HapenHoj tabenu je JaT KOMIIAPATUBHM MpEIJie]] OCHOBHHMX pEIaTHMBHHUX IOKa3aTesba
BE3aHMX 3a IPEMHU]Y, KOJUMa C€ MjepU CTEICH Pa3BHjEHOCTH TPXKHILTA OCUTYparbha:

Tabena 5: Ilpemuja u MaKpoeKkOHOMCKU NOKA3AMebU 0% USD)1
IIpemuja/6poj cTanoBHUKA Mpemuja/BAII (%) JKnuBoTHOo/YKynHa mpeMuja
3emiba

2009. 2010. 2011. 20009. 2010. 2011. 2009. 2010. 2011.

Peny6nuxa 2 3

59,4 62,3 70,7 15 1,7 1,6 6,6 8,9 111

Cprcka
buX i
Gencpania | gy g 778 885 | 22 23 2,2 18,2 18,5 19,6
buX

Ayctpuja 2.742,7 2.651,2 2.740,0 6,0 5,9 55 45,1 45,1 42,3
Byrapcka 158,4 152,5 151,0 2,5 2,5 2,1 11,9 12,0 144
I'puka 581,5 537,9 608,0 2,0 2,0 2,3 52,0 52,1 42,6
Malapcka 398,4 399,7 397,0 31 3,0 2,8 50,9 53,4 55,3
PymyHuja 136,2 122,8 122,0 18 1,7 15 18,4 19,5 21,2
CiioBennja 1.420,0 1.352,7 | 1.464,0 6,0 5,9 5,9 30,4 31,3 313
Cpouja 108,2 99,6 107,0 1,8 1,8 1,7 13,6 15,3 16,1
Typcka 105,0 121,6 136,0 1,3 1,3 1,3 14,6 15,5 15,7
XpBarcka 401,5 379,2 389,0 2,9 2,8 2,7 26,5 26,6 26,6
Yemxka 722,8 752,7 832,0 39 4,0 39 42,3 46,7 46,4

Useop: Cmamucmuxa mpacuwma ocueyparsa y buX , Penybnuuku 3a600 3a cmamucmuxy PC, @edepantu 3a600
3a cmamucmuxy, SWissRe

OcHOBHM KOMIapaTUBHU MOKa3aTesbu MOTBphyjy na je cextop ocurypama y PC HepasBujeH,
YOPKOC KOHTUHYMPAHOM pacTy IMpeMuje y Mocielmux O TroiuHa, KOJIMKO Iyro ce
CUCTEMATCKH, IIyTeM AreHluje, NPUKYIJba]y CTATUCTUYKHU noganu. Yuenthe npemuje y BJII1
CIIMYHO j€ JPYI'MM TpPaH3ULUJCKUM 3€MJbaMa, Al j€ BUIIECTPYKO HMKE y OJHOCY Ha
pa3BujeHa TpxuirTa. Jlomahe TpXuIITEe OcuUrypama 3a0CTaje U MO MapaMeTpy Mpemuja Io
CTaHOBHUKY. Yueunihe npemuje >KMBOTHOI OCHIypama jJOIll HE JOCTHXKE HMBO IpocjeKa
TpaH3UIM]CKUX 3eMasba EY, a nanexo je ucrnos npocjeka cux wianuna EY (oko 60%).

'V Bpmjeme uspaze oBor usBjenraja Hije GrIa JOCTYIIHA KOMIIAPATHBHA CTATUCTHKA 3a 2012, rofumy.

[Ipemuja 3a 06padyH IpocjeuHe IpeMuje Mo TIaBK CTaHOBHHKA y PC m3pauyHata je Ha cibeelin HaunH: YKyIIHA IpeMuja
npymrasa u3 PC — IIpemuja dpunnjana apymrasa u3 PC y ®buX + [Ipemnja prmmjana npymrasa m3 @buX y PC (paanu ce
o noxauuma u3 tadene 6 — P.b.3).

*[pukom obpauyHa yuenrha mpeMuje >KMBOTHOT OCHTypama y YKYITHOj IPEMHjH y3eTa je y 003up U IpeMHja 3a >KHBOTHO
ocurypame Qunmjana apymrasa u3 ®buX (paau ce o mogaunma us tadene 6 - P.b. 1.2 u 2.2)

“[pemuja 3a 06pauyH MpoCjeuHe MpeMHje MO TIaBH CTaHOBHHKA y ®BuX obpauyHaTa je aHAIOTHO OGPAuyHY HCTOT
nokasaresba 3a PC, a Ha 0a3u pacnosIokKBHX nogataka OeepaHor 3aBo/a 38 CTATHCTUKY.
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2.2. O0pauyHaTa npemMuja Ha TPKMIITY ocurypama Penyoanke Cpncke

YKymHO 0GpadyHaTa IpeMija Ha TPKHUIITY ocurypama Peny6mnke Cprcke® y meproay 01.01.

1o 31.12.2012. ronune uznocuna je 153.097.896 KM. V onHocy Ha UCTH NMEPHOA IPETXOIHE

roauHe, oopauyHata npemuja je Beha 3a 10.919.393 KM umm 7,7%.

Tab6ena 6: Ilpemuja ocuzyparwa ocmeapena na mpoicuwmy Penybnuxe Cpncke y nepuoody 2010-2012. zooune(y KM)

Oo6pauyHnaTta npemuja Ha Tp:xkumTy PC HNupexc
R L e ey 2010. 2011. 2012. 2012/11
H3Hoc Ynauo H3Hoc Yoo H3noc Ynauo
1. | APYIITBA U3 PC 116.393.053 | 86,2% | 119.969.373 | 84,4% | 125.978.746 | 82,3% | 105,0
1.1. | HexxuBOTHa OocUTypama 107.817.217 | 79,9% | 109.693.056 | 77,2% | 114.445.939 | 74,8% | 104,3
1.2. | ’KuBotHa ocurypama 8.575.836 | 6,4% 10.276.316 | 7,2% 11.532.807 | 7,5% 112,2
OUIUIAJIE 0 0 0

2. JPYIITABA U3 ®BuX 18.595.079 | 13,8% | 22.209.130 | 15,6% 27.119.149 | 17,7% | 122,1
2.1. | HexuBOTHA OCHUTypama 14.970.404 | 11,1% | 16.708.825 | 11,8% 20.548.461 | 13,4% | 123,0
2.2. | XuBoTHa ocuryparmma 3.624.676 | 2,7% 5.500.305 | 3,9% 6.570.689 | 4,3% 119,5
3. YKYIIHO 134.988.132 | 100% | 142.178.503 | 100% | 153.097.896 | 100% 107,7

Hseop: Uszsjewumaju Opywmasa

2.3. O0pauyHaTa npeMuja no ApymITBHMa 3a OCUTypame

VYkynHo obpauyHara npemuja y nepuonay 01.01. go 31.12.2012. rogune xojy cy ocTBapuia

ApywmTBa ca cjeaumreM y Penyomuiu Cprickoj, ykibyuyjyhu u npemujy kojy cy oBa IpylITBa

ocTBapuia Ha TpXKuITy ocurypama denepanmje buX, msnocuna je 139.682.281 KM. V

OJTHOCY Ha MCTHU IepHOoJ] MPETX0He roJuHe, oOpauyHata npemuja je Beha 3a 8.344.793 KM
niu 6,4%.

Y HacTtaBKy ce naje mperyien oOpadyyHare MpeMHje MO JPYIITBHMa 3a OCHUTYpame:

5YKyHHa obOpadyHata mpeMuja Ha TpKHIMTy ocurypama PC je oOpaduyHara Ha Ha49MH 1a je YKyIIHa IpeMHja Koja cy
OCTBapHia JPYIITBA 3a OCHrypame ca cjeaumreM y PemyOmmum Cprickoj ymameHa 3a HpeMHjy KOjy Cy Ta JApyIITBa
octBapwia y ®enepaunju buX u ysehana 3a npemujy kojy cy ApyuTBa 3a ocurypame ca cjeaumteM y Oenepaunju buX
octBapwia y Permy6mumum Cprickoj.
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Tabena 7: Obpauynama npemuja no opywmeuma y nepuody 2010-2012.200una

O0pauyHaTa npemuja
P.B. HA3UB JPYIITBA YV PC 2010. 2011. 2012, HMupexc
2012/2011
H3znoc Yauo H3noc Yauo H3noc Yauo

HEXXUBOTHA OCUT'YPAIBA
1. Bobap ocurypame A.Jl. 15.833.834 12,9% 16.385.739 12,5% 14.884.678 10,7% 90,8
2. J.J1. Bpuko rac ocurypame 12.037.773 9,8% 14.357.563 10,9% 14.213.268 10,2% 99,0
3. Grawe ocurypame A.Jl. 13.885 0,0% 14.949 0,0% 107,7
4. Jpuna ocurypame A.Jl. 13.623.239 11,1% 14.066.545 10,7% 14.922.084 10,7% 106,1
5. JlynaB ocurypame A./l. 15.973.747 13,0% 16.959.804 12,9% 17.563.336 12,6% 103,6
6. Jaxopuna ocurypame A.Jl. 24.164.683 19,7% 23.882.905 18,2% 29.986.645 21,5% 125,6
7. Kpajuna ocurypame A.Jl. 6.706.856 5,5% 6.261.282 4,8% 7.735.934 5,5% 123,6
8. Mukpodun ocurypame A.Jl. 2.219.659 1,8% 2.762.059 2,1% 3.749.246 2,7% 135,7
9. HemrkoBuh ocurypame A.Jl. 11.718.359 9,6% 11.508.564 8,8% 12.285.731 8,8% 106,8
10. Ocurypame Aypa AJL. 1.802.871 1,5% 4.668.895 3,6% 5.238.322 3,8% 112,2
11. TpurnaB ocurypame A.Jl. 9.599.224 7,8% 10.181.881 7,8% 7.530.191 5,4% 74,0
YKYIIHO HEXKUBOTHA 113.680.244 92,7% 121.049.122 92,2% 128.124.383 91,7% 105,8

JKNBOTHA OCUTYPAIA

1. Grawe ocurypame A.Jl. 8.566.272 7,0% 9.429.328 7,2% 10.254.981 7,3% 108,8
2. JlyHaB ocurypame A.Jl. 65.050 0,1% 293.423 0,2% 525.616 0,4% 179,1
3. JaxopuHa ocurypame A.Jl. 296.506 0,2% 565.615 0,4% 777.302 0,6% 1374
YKYIIHO ’KUBOTHA 8.927.828 7,3% 10.288.365 7,8% 11.557.899 8,3% 112,3
YKYIIHA TIPEMHAJA PC 122.608.072 100,0% 131.337.488 100,0% 139.682.281 100,0% 106,4

Uzeop: Hzsjewumaju opywma

I'paguron 1: Ocmeapena npemuja/no opywmeuma 3a ocuzyparoe

MFENMMIA N0 APVUIITEMIMA
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Ocrymme Aym AN s 5318133
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Greweoomrypmme AJ]. | 10260020
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A0 Eramm s s, 1 713 388
Eofepooeryyeers A J | 14 524 §TE
Jirm ooy AJL | MO 0R4
T vy AT 1 IR0ER 0% T 761047

Jexywes noerypere A J1

o 5000000 1DDOODOD 15000060 ZDDOODDD 2500000 30DDODMD 35 DODDMD

Useop: Uszsjewumaju Opywmasa

VY 2012. roguHU 0ocaM APYINTaBa je y OJHOCY Ha MPETXOJHY TOJAMHY OCTBAPHIIO TIOPACT MPEMH]e,
JIOK j€ KOJl TP APYIITBA 3a0UJbEKEHO CMabEHE MTPEMHU]eE.

VYyemhe y yKkymHO] TpeMHju Ha TPXKHUIITY ocurypama PemybOmuke Cpricke Cy ocTBapwie u
¢bwnmjane apymrasa 3a ocurypame 3 @exepanuje buX, n To y uznocy ox 27.119.149 KM, mto
npeacTaiba 17,7% y oiHOCY Ha YKYITHY PEMH]y OCTBapeHy Ha Teputopuju Penmybmauke Cpricke.

VY HacTaBKy OBOI' U3BjellITaja KopucTuhe ce MCKJbYYMBO MOJAIM U MOKa3aTesbH O JPYIITBUMA 3a
ocurypame u3 Pemyonuke Cpricke, a y HapenHoj Tabenu ce jaje caMo mperien npeMuje huirjana
npymTasa 3 ®buX Ha TpxkumTy ocurypama y PC y nepuony 2010-2012. ronune:
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Tabena 8: Obpauyname npemuje no guaujarama opywmasa uz ®buX y nepuody 2010- 2012.200unu

duimjaie ApymITaBa 3a Ofpastynara npeuja
P.b. ocurypame u3 ®PbuX koje 2010. 2011. 2012. 2I(;I;|_}[21;2e§]c_1
nocayjy y PC HM3Hoc Yano HM3Hoc Yano HM3Hoc Yauo
HEXXNBOTHA OCHUI' YPAIBA
1. | Bosnha-Sunce osiguranje d.d. 2.959.424 | 159% 1.373.675 6,2% 1.517.178 5,6% 110,4
2. Camelija osiguranje d.d. 202.088 1,1% 132.519 0,6% 267.093 1,0% 201,6
3. | Croatia osiguranje d.d. 675.362 3,6% 862.919 3,9% 1.199.261 4,4% 139,0
4. | Euroherc osiguranje d.d. 3.084.552 | 16,6% 3.473.435 | 15,6% 4.069.524 | 15,0% 117,2
5. | SARAJEVO osiguranje 2.278.625 | 12,3% 3.548.083 | 16,0% 4.809.587 | 17,7% 135,6
6. | Merkur BH osiguranje 124.052 0,7% 140.390 0,6% 148.790 0,5% 106,0
7. | Ocurypawe "VGT" 1.x. 3.010.510 | 16,2% 1.350.579 6,1% 1.351.161 5,0% 100,0
8. | UNIQA osiguranje 1.1. 2.012.568 | 10,8% 3.282.387 | 14,8% 3.661.398 | 13,5% 1115
9. | 30BKO ocHTypame I.1. 623.223 3,4% 2.544.838 | 11,5% 3.524.469 13,0% 138,5
YKYIIHO HEXKUBOTHA 14.970.404 | 80,5% | 16.708.825 | 75,2% | 20.548.461 | 75,8% 123,0
KUBOTHA OCUT YPAILA
1. Croatia osiguranje d.d. 29.200 0,2% 34.979 0% 32.314 0,1% 92,4
2. Merkur BH osiguranje .. 3.353.387 18,0% 4.394.354 20% 4.924.268 18,2% 112,1
3. | UNIQA osiguranje 1.1. 242.089 1,3% 1.070.972 5% 1.614.106 6,0% 150,7
YKYIIHO )KUBOTHA 3.624.676 | 19,5% 5.500.305 25% 6.570.689 | 24,2% 119,5
YKYIIHA TIPEMHAJA ®buX 18.595.079 | 100% | 22.209.130 | 100% | 27.119.149 100% 122,1

2.4. Ctpykrypa noprdeba

H3zeop: Hzejewimaju ¢punujana opywmasa

VY cmenehoj Tabenu je mpencraBjbeHa CTPYKTypa oOpadyHaTe MpeMuje IpemMa BpcTaMa OCUTypama

y nepuony 2010-2012. rogmma, ¢ TUM Ja ce KaTeropuja ,,ocmano" omgHocu Ha 13 Tpyma

HEXHUBOTHHUX OCUTYpama, KOJeé y YKYIHO] MpPEeMHjU MOjeJUHAuYHO YYECTBY]y HCHOJ jeAHOT

MIPOIICHTA.
Tabena 9: Obpauynama npemuja npema 6pcmama ocuzypard v KM)
pcTa ocurypama Hsnoc Yo Hanoc Viuo WzHoc Yaumo | 2012/11

Ocurypame He3roae 6.992.017 | 5,7% 7.899.427 | 6,0% 8.259.311 | 5,9% 104,6
Ocurypame Bosuia koja ce kpehy no 8.648.264 | 7.1% | 9.320.989 | 7.% | 9.816.082  7,0% | 1052
KOITHY OCUM INMHCKHX
Ocurypaie IMOBHHE 0] OXKapa 5.496.520 | 4,5% 5.786.226 | 4,4% 5.920.728 | 42% | 102,3
NPUPOJHUX CHJIIA
Ocwurypame OCTaIHX [ITeTa HA UMOBUHHU 6.261.799 | 5,1% 6.969.933 5,3% 11.610.800 | 8,3% 166,6
Ocwurypabe 011 OATOBOPHOCTH 33 M/B 84.611.974 | 69,0% 89.149.366 | 67,9% 90.550.619 | 64,8% 101,6
Ocraino 1.684.369 | 1,4% 1.914.181 | 1,5% 1.966.843 | 1,4% 102,8
YKynHO HeKUBOTHA 113.694.945 | 92,7% | 121.049.122 | 92,2% | 128.124.383 | 91,7% 105,8
7KuBOTHO ocurypame 8.913.127 | 7,3% 10.288.365 | 7,8% 11.557.899 | 8,3% 112,3
YkynHo 122.608.072 | 100% | 131.337.488 | 100% | 139.682.281 | 100% 106,4

H3zeop: Hzejewumaju opywmasa
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On ykynHo oOpauyHate npemuje y 2012. roauHu, Ha HEKUMBOTHO OCUTYpPAIE OJIHOCUIO C€
128.124.383 KM umu 91,7%. O6pauyHara nmpeMujy >KUBOTHOT OCUTypama n3Hocuia je 11.557.899
KM nmu 8,3%. ¥V onHOCcy Ha MpeTxoaHy TrOANHY, 0O0OpadyHaTa MpeMuja He)KUBOTHUX OCUTYpamba je
nopacina 3a 5,8%, a npemuja )kxuBOTHUX ocurypama 3a 12,3%. Ox 2006. roquHe, 07 Kajga ce mpatu
U 00jaBJbyje 3BaHUYHA CTATUCTUKA, IPEMH]ja )KUBOTHOI OCUTypama KOHTHUHYUPAHO OMJBEKH PacCT,
HOMUHAJIHO j€ YJIBOCTPYYEHa, a yuyemhe y CTpyKTypH IpemMuje je Takohe nBa myra Behe.

VY HacTaBKy ce Jaje Hu3 rpaduukux WwiycTpaiuja CTpykrype opyro npemuje y PC.

Tpaguron 2: Ocmeapena npemuja/cmona pacma no 200UHAMA

OCTBAPEHA IIPEMHIJA / CTOIIE PACTA IO TOTHHAMA
yEKM
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Useop: Uzgjewumaju opywmasa

I'paghuxon 3: Cmpyxmypa npemuja
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m Ocuryparbe MMOBMHE OA, MOKapa U NPUPOAHKUX CUia

= KMBOTHO Ocurypare
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7 OcUryparse OCTaNuX WTETa Ha UMOBUHM
Il Ocuryparse Hesroge
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=
= -
=
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Uzeop: Uzgjewumaju opywmasa
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I'pagpuron 4: Ocmeapena npemuja
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25.082.971 31.899.756 37.573.763
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OcTtana HeXXMBOTHA OCUTypatba B AyTOOArOBOPHOCT

Useop: Uzgjewumaju opywmasa

AHanu3a 1nokasyje Ja ce CTpyKTypa IpeMuje IOoCTelneHo Mujema. Ha ocurypame on
ayrooarosopHoctu y 2010. ronunu ogHocuio ce 69% ykynHe npemuje, 1ok y 2012. ronuHu Taj
nporeHar uzHocu 64,8%. 3a Hepa3BHjeHA TP)KUILTA j€ KapaKTEPUCTUYHA JOMUHAIMja 00aBE3HOT
OCUTypama O] ayTOOrOBOPHOCTH, IITO ce NOTBplyjy U npuMjepu Apyrux 3emasba (Lpuna I'opa oko
55%, Makenonuja oko 51% wutn. ).

VY HapenHoj Tabenu Hajase ce mojalu o ydeurhy o6aBe3HOT M He00aBE3HOI OCUTYpama Y YKYITHO
o0padyyHaToj MpeMHjH 32 IPETXOAHE TPU TOAUHE:

Tabena 10: Youo obasesnoe u neobasesznoz ocuzyparsa y yKynno oopayyHamoj npemuju

Bpcra ocurypama 2010. Yauo 2011. Yauo 2012. Yauo IZ/IOI?I.HZ?]?;
O6aBe3Ho 91.634.412 | 74,7% | 97.064.333 | 73,9% | 98.855.574 | 70,8% 101,8
Heob6ase3no 30.973.660 | 25,3% | 34.273.155 | 26,1% | 40.826.707 | 29,2% 119,1
YKYITHO 122.608.072 | 100,09 | 131.337.488 | 100,0% | 139.682.281 | 100,0% | 106,4

H3zeop: Hzejewumaju opywmasa

[TocmaTpaHu mepro KapaKTEpUITy MO3UTHBHE TEHICHIMjE Y BHIY CTAJHOT MOpacTa MpeMHje y
KOPUCT Heo0aBE3HUX OCUTYypama, aju O oBe MpomjeHe Tpebase OUTH MHTEH3UBHH]E.

2.5. Tp:KMIIHA CTPYKTYPA M KOHLEHTpaluja

Y HapenmHoM TpadUKOHY MPUKA3aHO je TPXKUIIHO ydermrhe npymraBa 3a ocurypame y 2012.
TOJIMHU.
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I'pacdukon 5: Yuemthe apymrasa Ha Tpxuiuty PC 3a 2012.roguny

Ocuryparee AypaA Q. pukpodmu ocuryparse A4,
3.8% 2.7%

JaxopuHa ocuryparee A L.

Tpurnae ocuryparbe A. Q. 22.0%

5.4%

~

KpajuHa ocurypare A4,
5.5%

Grawe ocuryparbe A. 4.
7.4%

Hewkosuh ocuryparse AA,
8.8%

AyHae ocurypare A Q.
13.0%
A.A.Bpuko rac ocuryparoe
10.2%

ApuHaocurypare A,
Bobap ocurypare AL, 10.7%
10.7%

H3zeop: H3zejewmaju opywmasa
VY cinujenehem mperieny JaT je CTENeH KOHLEHTpaluje Tpkuiura ocurypama y PC mo peer
rpynama. ¥ OJHOCY Ha MPETXOAHY TOAMHY CMameHO je YKyNHO yuemthe y mpeMuju u Opoj
JPYILITBA 32 OCUTypame U3 rpyme 110 5%, nok ce nosehasno u3 rpyne 5-10%.

Tabena 11: Yuewhe Opywmasa y ykynHoj npemuju npema peer 2pynama

Yyemhe apymrapa u3 PC y ykynHoj npeMuju npema peer rpynama
2010. 2011. 2012.
VYuemhe ; ;
YkymHO bpoj YkynHo bpoj YkynHO Bpoj npymrasa
emhe | 7PYTasasa yuemrhe fpyTasa 3a yuemhe 32 OCUTypambe
i OCHUTYpambe OCHUTypambe
10 5% 3,3% 2 10,4% 3 6,4% 2
5-10% 39,7% 5 23,7% 3 27,1% 4
10-15% 37,1% 3 47,3% 4 44,5% 4
npexo 15% 20,0% 1 18,6% 1 22,0% 1

Useop: Uszsjewumaju Opywmasa

Herfindahl Hirschman—oB wunmexkc mnpencraBba Takohe Mjepy KOHICHTpALHUje TPXKHINTA WU
u3padyHaBa ce Kao 30Mp KBaJpaTa MojeMHAYHOT y4yerrha CBaKkoT APYIITBA 332 OCHTYPAkE Y OJHOCY
Ha ocTBapeHy npemujy. OBaj HMHIEGKC y3MMa y OO3Up pEIAaTUBHY BEIUYMHY H PACHOJjely
JpyIITaBa Ha TPXKHINTY, T€ YKOJIHMKO j€ TPXKUIITE MOHOIOJIMCTUYKO, IMMOCTOjU W Beha TpIKHUIIHA
KOHIIEHTpallMja, ¥ HapaBHO Mama KOHKypeHIja. MHaeke ce moBehaBa YKOJIUKO ce cMamyje 0poj
ApylITaBa y4ecHHKa Ha TPXKUIITY, a y UCTO BpUjeMe pasinka y BennuuHu Mehy mruma je ce Beha.
Ykonuko OU MOCTOjao caMo jeHO JPYIITBO KOje ce 0aBU OCHTypameM, WHIEKC OM HM3HOCHO
10.000 (yuemthe wa Tpxumry 100%, omnocHo uuaekc je 100*100 = 10.000). YV cynpoTHOM
CIIy4ajy, YKOJIMKO OM OMJI0O MHOTO JpYILTaBa ca cpa3MjepHo HUCKUM yuerthem, oko 0%, nnaexkc 0u
6uo 6mu3y 0, mTo OM yKa3WBalio Ja Ha TPXKUINTY MOCTOjU CaBpIIEHA KOHKYpEHIHja. AKO je
Herfindahl Hirschman-os unaexc usmehy 1.000 u 1.800 cmarpa ce Aa Ha TPXKHIUTY MOCTOjH
yMjepeHa KOHIIEHTpaluja, a yInpaBo OBAaKBa yMjepeHa KOHIEHTpaldja KapaKTepHILNe TPXKHIITE
ocurypama Penyonuke Cprcke y 2012. rogunu. Herfindahl Hirschman-oB unaexc y 2012. roaunau
u3HocH 1.196 moena, mto je y onnocy Ha 2011. ronuny Behe 3a 59 noena.
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3. BWJIAHCHA CTPYKTYPA

Ha ocHoBy nmocTtaBibeHUX peBUIUpPaHUX (UHAHCH]JCKUX H3BjElITaja IPYIITaBa 3a OCUTYypame 3a

2012. roquny y HACTaBKy Ce J1aje yIOpEeaHH MPUKa3 U aHAIM3a OCHOBHHUX OMJIAHCHUX IO3HIIHM]ja 32

2011. u 2012. ronuny. [lomanm Mcka3aHu y OBOM H3BjeITajy, Koju ce oxHoce Ha 2011. roguny,

pa3nuKyjy ce o] mojaTaka 3a UCTy roauHy y M3Bjemrajy o cramby CEKTOpa OCUTypama 3a MepHo

01.01-31.12.2011. romuue, 300r WU3BPIICHUX PETPOCICKTUBHUX KOPEKIHja (PUHAHCH]CKUX

M3BjelTaja HAJNOXKEHUX OJf CcTpaHe oBjamheHWX peBu3opa, a y ckiaagy ca MPC 8 —

PauyHoBo/icTBEHE OJTUTHKE, IPOMjEHE PAuyHOBOJICTBEHUX MPOIjeHa U IPELIKE.

3.1. BujaaHc crtama

VY cnujenehoj Tabenu ce Aaje ckpaheHa meMa akTHUBe 30MpHOI OMJIaHCa CTama 3a CBa JPYILUTBA:

Tabena 12: Axmusa — yxynno 3a céa opywmea (YKM)
AR A 31.12.2011. roauna 31.12.2012. roauna Mnpexe
H3HOC yAHO H3HOC yauo 2012/11
A. CTAJIHA UMOBUHA(I+HII+III+IV) 173.270.680 68,1% 192.675.344 | 65,3% 111,2
I HematepujanHa ynarama 1.779.686 0,7% 1.963.288 0,7% 110,3
g?;fg)emune, HMHBECTHLMOHE HEKPETHUHE, [T0CTPOjeHba,0llpeMa U 0CTala CPEACTBa 83.914.804 33,0% 82.968.174 28.1% 98,9
1. 3emsbuiire, rpal)eBUHCKH 00jeKTH, MOCTPOjEiba U OpeMa 49.735.852 19,5% 38.353.950 13,0% 77,1
2. IHBeCTHLIHOHE HEKPETHHHE 30.848.177 12,1% 38.921.653 13,2% 126,2
3. OCHOBHA CPE/CTBA y MPUIPEMHU U OCTaa OCHOBHA CPECTBA 3.330.775 1,3% 5.692.571 1,9% 170,9
III Tyropounn ¢punancujcku miacManu (1+2) 87.378.803 34,3% 107.603.508 36,5% 1231
1.Yuemifie y kanuTaiy 3aBHCHUX, IPHAPYKCHUX M OCTAIHX TIPABHUX JIMIA U
JIyrOpo4YHU (PHHAHCHjCKH IUTACMaHH MATUIHHM, 3aBUCHHM U OCTAJIIM [TOBE3aHUM 3.670.353 1,4% 3.333.353 1,1% 90,8
[PaBHUM JIMIIUMa
2. Jlyropounu (PMHAHCH]CKH MUIACMAHU Y 3¢MJbH M HHOCTPAHCTBY,pHHAHCH]CKA
cpencTBa Koja ce Ipake 1o poka nocnujeha, GpuHaHcHjcKa cpefcTBa pacloIokuBa 3a 83.708.450 32,9% 104.270.155 35,3% 1246
IPOJIajy U OCTaIM JYrOPOYHH (PUHAHCH]CKH IUIACMaHH
IV OmutoxkeHna nopecka cpeicTsa 197.387 0,1% 140.374 0,0% 71,1
b. TEKYRA UMOBHUHA (I+II+II1+1V) 81.150.229 31,9% 102.439.997 34,7% 126,2
}1;22:?::, CTaJIHA CPEJICTBA M CPEJCTBA 00YCTAaBIBEHOT MTOCIIOBaha HAMHjCHEHA 504.700 0.2% 346.581 0.1% 687
II KpaTkopouHa noTpaxuBama, INIaCMaH! U TOTOBUHA 70.620.427 27,8% 84.955.411 28,8% 120,3
1. IoTpaxkuBama o OCHOBY Tpemuje, ydernha y HaKHa 1 IITeTa U OCTAIH KYITIH 9.973.378 3,9% 14.690.184 5,0% 147,3
2. IloTpaxkuBama 13 CieHU(GUIHNX MOCIOBA M OCTANA OTPAKHBAIHA 3.755.448 1,5% 13.371.332 4,5% 356,1
3. KpatkopouHu (pUHAHCH]CKH TITACMAHU 43.459.000 17,1% 45.993.635 15,6% 105,8
4. ToroBuHa 13.428.995 5,3% 10.892.928 3,7% 81,1
5. Tlopes Ha monaTy BpHjeaHOCT 3.606 7.332 0,0% 203,3
III AxTHBHA BpEMEHCKa pa3rpaHuyueha 9.945.109 3,9% 17.055.872 5,8% 171,5
IV - Onnoxena mopecka cpeicTsa 79.993 82.133 102,7
IOCJIOBHA AKTUBA (A+B) 254.420.909 100,0% 295.115.341 | 100,0% 116,0
BAHBUJIAHCHA AKTUBA 4.212.675 2.799.466 66,5
YKYIIHA AKTUBA 258.633.584 297.914.807 115,2
Useop: bunancu cmara opywmasa

BpujenHocTt nocnoBHe akTHBE APYIITaBa 3a ocurypame y Pemyonuim Cprickoj ca cTameM Ha JIaH

31.12.2012. rogune usHocuia je 295.115.341 KM u y omHocy Ha cTtame Ha ngaH 31.12.2011.

roauHe yBehana je 3a 16%.

VY HapeaHOM Tpad)MuKOM MPUKaA3y je IpeacTaB/beHa cTpyKkTypa akTuBe 3a 2011. u 2012. roguny.
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Ipaguron 6: Cmpykmypa akmuge Opyuimasa 3a 0Cu2yparoe (%)
,ﬂy'l’OpO‘lﬂl I‘JIIMBH( Ili( FHNNacMmaHM y 2e s I’.pawopo-ma NOTpa+HBat 4, NIACMaHn N rOToOBMHA
# HeypeTtHuHe, HHB. HErp, NOCTP, ONPeMa OCT. cpeacTBa  # AVTHBHA Bpe MeHFA PadrpaHiniea
» Hemarvepujansa ynarasa Jerano
2012. 35,3 SEume St g
2011. 329 s
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

U3se0p: bunancu cmarea Opywmasa

W3 HaBezneHe ckpaheHe meme U rpaduukor npukasza OujiaHca BUJJBUBO j€ Jla CTPYKTYpY ITOCIOBHE
aktuBe y 2012. roguHu 4MHe: cTaqHa MMOBHMHA ca ydemthem oj 65,3% u Tekyha mmoBHHA ca
yuenthem on 34,7%.

VY nocmaTrpaHoM HEepuoJy JOLUIO je MPOMjeHE CTPYKTYpE aKTHBE, KOja Ce Orjella y CMamermy
npoueHTyaiaHor ydemtha cramHe uMmoBuHe ca 68,1% Ha 65,3%, 1ok je ucroBpemeHo nosehaHo
nporneHTyanHo ydeurhe tekyhe numosune ca 31,9% na 34,7%.

Ilopact cTaBke cTajiHa UMOBHHA, Koja je penatuBHO nosehana 3a 11,2%, npoy3pokoBaH je npuje
cBera mopactoMm ciujeaehux nosunuja: HemaTepujaiHux yinaramwa 3a 10,3%, MHBECTUIIMOHUX
HEKpeTHUHa 3a 26,2%, OCHOBHUX CpejcTaBa y MPHUIPEMH M OCTAJIMX OCHOBHMX CpEeACTaBa 3a
70,9% u nyropounux QuHaHCH]CKHX TutacMaHa 3a 23,1%.

Hemarepujanna ynarama cy noehaHa Ko jeHOT JPYLITBA 3a OCUTypame [0 OCHOBY yllarama y
copTBepcke KOMIOHEHTe HWHGOPMAIMOHOT CHCTeMa Yy Luiby oOe30jehema OmaroBpeMeHux,
NOTIYHUX M TAayHUX HMH(OpMaiuja 3a JOHOIIECHE MOCIOBHUX OJIyKa M aJeKBaTHE MOJPIIKE
MOCJIOBHUM TNpoliecuMa. VIHBeCTUILIMOHE HEKPETHUHE Cy IoBehaHe KoJ TP APYIITBA 32 OCUTYpambe
110 OCHOBY pekjacu(uKalije HEeKPeTHUHA KOje CIIy’Ke 32 00aBJbame JjeTaTHOCTH Y MHBECTUIIMOHE
HekpeTHuHe. [To Hanory oBnamtheHor peBHM3opa KOJ jeAHOT APYIITBA 33 OCUTYpame U3BpILEHA je
peknacuduKanyja HEKpeTHUHA W3 MHBECTUIMOHMX Yy HEKpEeTHHHE KOje CIIy)Ke 3a 00aBbame
njenatHocTH. OCHOBHA Cpe/CTBa y MPUIIPEMU U OCTajla OCHOBHA CpeJcTBa NoBehaHa Cy KOA TpH
JPYLITBA 32 OCUTYPame, a YMHE X aBaHCU M HEKPETHUHE, IOCTPOjerha, ONpeMa U WHBECTULIMOHE
HEKPETHUHE y MPUIIPEMH.

Y OkBUpY AYropodyHUX (UHAHCHJCKUX IUIaCMaHa 3HA4yajHO je HAIOMEHYTH Ja je JOLUIO [0
nosehama no3unuje AyropouHu GUHAHCH)CKH IJIaCMaHU Yy 3eMJbH 3a 24,6%.

VY okBHUpY cTajHe HMMOBHMHE 3a0MJbekeH je majx y oxHocy Ha 2011. roguHy Ha mo3uiujama
3eMJpuIITe, Tpal)eBUHCKM O0O0jeKTH, TOCTpojema M ompeMa 3a 22,9%, VYuemhe y kanutanmy

3aBUCHUX, MPUAPYKCHUX U OCTAJIUX NPABHUX JIMIA 3a 9,2% U OIUIOKCHA IMOpECKa CpCACTBa 3a
28,9%.

[Topact craBke Tekyha uMoBHUHa, Koja je penatuBHO noBehaHa 3a 26,2%, Mpoy3poOKOBaH je mpHje
cBera mopactoMm ciujenehux mosunMja: MoTpakuBama 10 OCHOBY Npemuje, yuemha y HaKHaIu
mTeTa U ocTanu Kyniu 3a 47,3%, noTpakuBama U3 CHEU(PUIHUX TOCIOBA U Pyra MOTPaKUBamba
3a 256,1% un akTHBHA BpeMEHCKa pasrpaHuuema 3a 71,5%.

[ToTpaxkuBama U3 crieUpUUHUX [TOCIOBA U JApyra MOTpaXHBamba 3a0MIbEKIIIA Cy 3HadajaH Mmopact
y OZHOCY Ha MPETXO/HY T'OJIMHY, @ UCTa MOTUYY OJ1 ITOPacTa MOTPaKHMBamka 3a MPOJaHe XapTHje 0]
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BPHjETHOCTH KOJ| JeTHOT JPYIITBA 32 OCHTypame W MOTpaXKHBama 3a JaTe 3ajMOBE KOJ JPYror
IpymTBa. AKTHBHA BpEMEHCKa pa3rpaHuucma noBehaHa cy y OZHOCY Ha MpOUUTy TOAMHY, a
ogHOce ce Ha noBehame pasrpaHuveHe NPEHOCHE MPEeMHje Ha TepPeT PeocUrypaBada KoJ| jeJHOT
JpYIITBA 32 OCHT'ypame U TPOIIKOBE CIpOBOhema OCHrypama, KO JBa JPYIITBA 33 OCUTypambe.
AreHI1dja je y TOKYy KOHTUHYHPAHOT HaJA30pa HEPEBUAUPAaHUX (DMHAHCH]CKUX M3BjeIlTaja U3pa3uia
CYyMIbY y PEJTHOCT OBE IMO3UIMje KO JBa JIPYILITBA 32 OCHTypame, T€ jé CXOIHO TOME HAJIOKUIIA
APYIITBUMA J1a ce OoBJIAMNeHn pEeBU30p, Y OKBUPY PEIOBHE peBU3Hje (PMHAHCHU]CKUX M3BjEIITaja 32
2012. rogunHy, moceOHO M3jaCHU O HABEACHO] MO3UIUjU. Y 00a ciydaja oBianmtheHu peBU30pHU Cy
MOTBP/IMIIH JIa j€ OBa MO3MIIHja UCKa3aHa Y CKJIaly ca MPOIMKUCHUMa KOjU PEryJIHIIy OBY 00JIaCT.

VY okBupy Tekyhe nMoBHHE 3a0UJbEKEH je Taj y ogHocy Ha 2012. roauHy Ha MO3UILUJH 3aJIUXE,
CTallHa CpEJICTBA U CpeAcTBa O0YCTaBJHEHOI IOCIOBamka HaMmujemeHa mnpojaju 3a 31,3% wu
MO3HIIMjU TOTOBUHA 32 18,9%.

BanOwunancHa, Kako akTHBa, TaKO W IacHBa, OJHOCH C€ Ha Jp)KaBHYy MMOBHHY (TpaljeBHHCKe
00jeKTe) Kojy KOPHCTH JaxopuHa ocuUrypame a.I. ¥ OTIHCaHa MOTpakuBama TpHUIriiaB ocUrypama
a.. BanOwmmaHncHa akTuBa, OAHOCHO TacWBa, cMameHa je 3a 33,5% y OZHOCY Ha MPETXOIHY
rojivHy, a 300r NpeKmIKaBamka BPHUJCTHOCTH HEKPETHHMHA W3 BaHOWIAHCHE Yy OWIIAHCHY
CBUJICHIIH]Y.

VY HapenHOM IperJiey je JaT YHOpeJHH IpHKa3 arperaTHUX MO3ulMja rnacuse buianca crama Ha
HuBOy cexropa 3a 2011. u 2012. roauny.

Tab6ena 13: Ilacusa —yxynHo 3a céa opyuimea (v KM)

TACHBA Cimoe T ymmo | wmee |y | 2011
A. KAIIUTAJ 98.825.215 | 38,8% | 119.145.710 | 40,4% 120,6
1. OcHOBHU KaInmuTan 84.425.148 33,2% 91.867.048 31,1% 108,8
2. Emucrona npemuja 255.268 0,1% 2.976.379 1,0% 1166,0
3. PesepBe u3 mobutka 2.211.308 0,9% 2.868.025 1,0% 129,7
4. PeBaniopm3alnoHe pe3epBe 7.940.930 3,1% 7.936.751 2, 7% 99,9
5. Hepean3oBann ToOUIHM IO OCHOBY (DMHAHCH]CKUX CPEICTaBa PACIIOIOKHBHX 32 IPOAAjY 495.085 0,2% 661.692 0,2% 133,7
6. Hepeani3oBanu ryOHIiH [0 OCHOBY (DMHAHCH]CKHX CPE/ICTBA PACIIOIOKHUBHUX 32 MPOIA]y 1.506.985 0,6% 1.705.624 0,6% 113,2
7. Hepacniopehenn gobutak (8+9) 17.197.482 6,8% 22.143.450 7,5% 128,8
8. Hepacmopelenn mo6uTak paHujux roguHa 2.138.870 0,8% 3.233.830 1,1% 151,2
9. Hepacniopeheru 1o0utak oBe roJnae 15.058.612 5,9% 18.909.620 6,4% 125,6
10. I'yourax mo BucuHe Kamurana (11+12) 12.193.021 4,8% 7.602.011 2,6% 62,3
11. I'yburak paHHjuX roAWHa 8.289.093 3,3% 7.061.516 2,4% 85,2
12. I'yourak Texyhe romgume 3.903.928 1,5% 540.495 0,2% 13,8
b. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIA 25.230.133 9,9% 33.033.522 | 11,2% 130,9
B. OGABE3E (1+2) 130.365.561 | 51,2% | 142.936.109 | 48,4% 109,6
1. Jlyropoune o6aBe3e 500.148 0,2% 688.223 0,2% 137,6
2. Kpartkopoune o6asese u [1BP 129.865.413 51,0% 142.247.886 48,2% 109,5
2.1. Ilpenocua mpemuja KO 3.278.104 1,3% 3.556.070 1,2% 108,5
2.2. Ilpenocna npemuja HXKO 59.824.993 | 23,5% 66.214.496 | 22,4% 110,7
2.3. PesepBucane mrere KO 271.885 0,1% 270.005 0,1% 99,3
2.4. Pesepucane mrere HXO 46.818.536 18,4% 46.538.302 15,8% 99,4
2.5. Jlpyra macuBHa pa3rpaHHYCHA 4.622.379 1,8% 4.954.292 1,7% 107,2
2.6. Ocraine kpaTKkopoduHe 00aBe3e 15.049.516 5,9% 20.714.721 7,0% 137,6
I'. IOCJIOBHA ITACHUBA 254.420.909 | 100,0% | 295.115.341 | 100,0% 116,0
J. BAHBMUIAHCHA ITACHUBA 4.212.675 2.799.466 66,5
B. YKYIIHA TACUBA 258.633.584 297.914.807 115,2

H3zeop: bunancu cmarea opywumasa
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Bpujennoct mociaoBHe nacuBe JpyllTaBa 3a ocurypame y Pemyonumm Cprickoj Ha nan 31.12.2012.
roguHe je m3Hocuna 295.115.341 KM u y ogHOCY Ha BpHjETHOCT MOCIOBHE MAcHBE MCKa3aHy Ha
nan 31.12.2011. ronune Beha je 3a 16%.

VY HapenHoM rpadUuKoM MpUKa3y je mpeacTaBbeHa cTpykTypa macuse 3a 2011, u 2012. roguny.

I'papuxon 7: Cmpyxmypa nacuse Opyuimasa 3a ocucyparse (%)
m KATIUTAN 7 OYTOPOYHA PESEPBUCAHA OBABE3E
%
2012. / 48,4
2011. 51,2
0% 20% 40% 60% 80% 100%

H3zeop: bunrancu cmarea Opywmasa

VY cTpyKTypH TIOCTIOBHE IMacuBe Kamurtan ydectByje ca 40,4%, nyropodna pesepsucama ca 11,2% u
obaBe3e ca 48,4%, on kojux ce HajBehw MO OJHOCKM Ha O0aBe3e MO OCHOBY pe3epBHCama 3a
MIPEHOCHY TIPEMH]Y, PHjaBJbEHE MITETES, KA0 U HACTAJIC HETPHjaBJhCHE MITETE.

VYKyIHU KamuTan ApyIiTaBa 3a ocurypame mosehan je 3a 20,6% y ogHOCY Ha MPeTXOAHY TOAWHY,
JIOK je ocHOBHHM KaruTais noBehan 3a 8,8%. [IpoMjeHe Ha OCHOBHOM KaIluTally W3BpIIEHE CY KO
YEeTUPH JIPYIITBA 32 OCUTYpPame, O]l KOjUX je KO JIBa JIPYIITBA 32 OCUTYpame rnmoBehaH je xamuran
10 OCHOBY €MFHCHja OOMYHHX aKIIHMja, KOJI jJeTHOT JPYIITBA 32 OCUTYPake CMAEH j& KarmuTal 300T
nokpuha TyOMTKa OCTBAPEHOT y MPETXOIHOM TEPUOIY M KOJ jeIHOT NPYIITBA 33 OCUTYpAame je
JIONIJI0O WCTOBPEMEHO JI0 CMamema M TMoBehama OCHOBHOT KamuTana. IlocTymak HCTOBpEMEHOT
noehamba M CMamema KanuTajda 3a WCTH W3HOC W3BPIIEH je M3 pasjiora MTO je IPYIITBO 3a
OCUTYpame OCTBAPWIIO TYOWTaK YHjUM je MOKprheM OCHOBHH KAlUTAI CMAameH HCIOJl 3aKOHOM
J03BOJEEHOT MHUHHMYyMa, T1a je APYIITBO 32 OCHTYpPame HCTOBPEMEHO H3BPIIMIO M EMHCH]Y
OOMYHMX aKlKja KOjoM je KanuTaj nmosehan /10 UCTOT U3HOCA MpHje NoKpuha ryouTKa.

3HauajaH MmopacT 3a0UJbEXKEH je U Ha MO3UIMjH €MHCHOHA ITpeMH]ja MPUINKOM eMHCH]j€ aKIfja KOJ
JemHOT ApYIITBA, TNj€ j€ OCTBapeHa MpOoJajHa IMjeHa MO aKIWju u3Haj HomuHaiHe. [lozummje
pe3epBe U3 100MTKa U HEpeaTu30BaHU JOOUIM Cy 3a0MJBEXKUIN 3HAauajaH MOpacT y peJaTHBHOM
M3HOCY, JIOK jeé HOMUHAITHU TIOPACT He3HATaH.

[Tosunmja Hepacmopehena mobut panujux roawmHa mobehama ce 3a 51,2%, nok je mo3ummja
Hepacniopehena mobut Tekyhe roamHe moBehana 3a 25,6%. Jlecer nmpymrTBa 3a OCHUTypame je
OCTBapUJIO 100UT y TeKyhoj roIuHH.
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[To3uruja ryourak Tekyhe rogauHe je cmameHa 3a 86,2%, a UCTH je OCTBapUIIO jeHO APYIITBO 3a
OCUTypame.

Ha no3umwmju ryOuTak paHHjux TOAWHA €BHICHTHpaHE Cy cibeache mpomjeHe: jemHo IpYIITBO 3a
OCHUTYpame j€ M3BPIIWIO MOKpuhe TyOWTKa M3 paHUjUX TOAMHA, ajlH je M0 HAJIOTy oBiamheHor
pEeBH30pa U3BPIIMIIO KOPEKIHjy (PMHAHCHJCKUX M3BjElITaja 3a MPETXOAHY TOAMHY, IITO j€ JOBEIO
no noBehama oBe mosuiiyje. Jpyro ApymTBO je Mo HAIoTy OBIAmheHOT PEeBU30pa Y TOKY PEBU3HjE
¢uHaHCHjCKUX HU3BjemITaja 3a Tekyhy romuny, a y ckiagy ca MPC 8 — PauyHoBOacTBeHe
MOJIUTHKE, TPOMjEHE PauyHOBOJICTBEHHUX MPOIjeHA U TPEIIKE N3BPIIMIIO KOPEKIH]Yy (PUHAHCH]CKUX
W3BjeIlITaja U MCKa3ajao yOMTaK paHHjux TroAwHa. Tpehe IpymITBO 3a OCHUTYypame H3BPIIUAIIO je
nokpuhe nujena ryOMTKa M3 octBapeHe nobutu. Haeenene mpomjeHe cy ce pediekToBalie HA
HUBOY CEKTOpa y BUIY CMamberba MO3UIje T'yOuTaK panujux roauna 3a 14,8%.

VY HacTaBKy ce Jiaje mperie/] KpeTama KanuTana.

Tpagpuxon 8: Kanuan opywmasa 3a ocueyparbe v KM)
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Uzeop: bunancu cmarwa opywmasa

Ha nmosunuju nyropodna pesepBucama octBapeH je nopact of 30,9% y ogHOCy Ha MPEeTXOIHY
roAMHYy. Y OKBHpPY OBE€ IMO3MIIM]j€ JOLILIO je 10 noBehama KoJ )KUBOTUX OCUTypama MaTeMaTHYKe
pesepse 3a 31,3%, mTo je MO3UTHBAH TYrOPOYHM TPEH], MO3UIIMje pe3epBUcama 3a ydeuthe y
n006uTKY 3a 41,9% 1 KOJl HOKMBOTHUX OCUTYpama MO3ULUje pe3epBUCaba 32 U3PABHAKE PU3HKA 32
29,5%.

YkynHe obaBe3e y mocMmarpaHoM Iepuoay noBehane cy 3a 9,6%, a y cTpyKTypH je IOLLIO A0
noBehama JyropoyHnx 00aBe3a, KpPaTKOPOYHUX 00aBe3a M IMACUBHUX BPEMEHCKHX pa3rpaHuYeHa
(mpeHOCHa TpeMHja M pe3epBHCaHE INTeTe). YKYIIHa pe3epBUCama 3a INTETe HEKHBOTHUX
OCUTypama Mamba Cy Ofl pe3epBUCama U3BPIICHNUX Y NPETX0HOj roanHu 3a 0,6% nako je npemuja
HE)KUBOTHHX OCHTypama mopacia 3a 5,8%. M3 HaBeneHOr ce MOXKe 3aKJby4HTH Aa cy oapehena
ApYIITBA 33 OCHIYpalke W TOpe] TNopacTa IpeMuje HEKUBOTHHX OCUTypamba CMarbHia
pe3epBucama 3a LITeTe, ITO 3aXTHjeBa Mojayany KoHTpoiy Arenmuje y 2013. ronunu.

Ilopen HaBeneHor, oBiamheHN PEBU30p je HAIOXKHO jeIHOM JPYIITBY 32 OCUTYpame y TOKY
peBu3Mje (QuHaHCHjCKMX HU3BjemTaja 3a 2012. roguHy Aa M3BPLIM KOPEKIM]Y HEPEBUAMPAHUX
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(¢uHAHCHjCKUX U3BjEIITaja JOCTaB/BEHUX ATEHUUJU 3a TIOCPEAHUYKE, HHPOpPMATHUKE U
¢unancujcke ycnyre (AIIM®) nu Arennuju. OBOM KOPEKIMjOM CMambeHE Cy MO3UIMjE Y OMIIaHCY
CTama U TO MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE MCKa3aHe Y HEPEBUIMPAHUM (DPMHAHCH]CKUM U3BjELITajuMa
3a 2012. ronuny 3a u3znoc o 384.837 KM u pesepBe 3a IITETE HEKUBOTHUX OCUTYpambha 3a U3HOC
on 483.654 KM. To je moBeno 10 cMamema MO3WIHja y OWIAHCY ycIjexa OCTalld TOCIOBHU
npuxoau 3a u3Hoc on 384.837 KM, pacxoaw MO OCHOBY pe3epBUCAama 3a IITETE, YAjeld y
HITeTaMa M OCTajla pe3epBUCamba 110 OCHOBY HEKMBOTHUX OCUrypama y u3Hocy on 483.654 KM u
HeTo ryouTka Texkyhe roause 3a usHoc ox 98.817 KM.

I'enepanHo mocMaTpaHo y OMIIAHCHO] CTPYKTYpU Ha HUBOY cektopa 3y 2012. rogunu HHje OHMIIO
BehMX HEraTWBHUX MPOMjEHA.

EBuieHTHO je Aa OpymTBa 3a OCUTYpame Ha OCHOBY Hajora omiautheHor peBu3opa U AreHnwje,
nMajy o0aBe3y Ja KOpUTYjy MojeIuHe OMIaHCHE TIO3UIIHje, KaKo OM peaaHo MpUKa3ald UMOBUHY U
obaBe3e. HaBeneHo y mojelMHUAM cliydajeBUMa 3aXTHjeBa U KOPEKIM]y GUHAHCHjCKUX U3BjeITaja
YKJbY4yjyhu U IpeTXo/IHE TOMHE.

VY Be3u ca mojarma uckazaHuM y oBoM m3Bjemtajy 3a 2011, roguny, Tabena 12. u tabena 13. najy
ce JoaaTHa Tmojammkema. CyMma TIOCIOBHE aKTMBE M TIaCHBE HCKa3aHa y (UHAHCH]CKUM
u3Bjemrajuma 3a 2012. ronuny, a Koja ce onHocu Ha 2011. ronquHy, cMameHa je y OHOCY Ha CyMy
aKTHBE W racuBe y ¢uHaHCHjcKUM m3BjemTajuma 3a 2011. roguny 3a m3Hoc ox 3.295.953 KM.
HaBeneno cmameme MpOM3aluIo je M3 Hajora OBJamNeHUX peBHU30pa KOJ JBa JAPYHITBAa 3a
ocHrypame Ko Kojux je, y ckmamy ca MPC 8 — PadyHOBOJCTBEHE MOJIMTHKE, IMPOM]jCHE
pPauyHOBOJCTBEHHUX IMPOI[jeHa M TPEIIKe, M3BPIICHA PETPOCIEKTHBHA KOPEKIHMja (MHAHCH]jCKUX
u3Bjemraja. Kopekmmja Ha CTpaHM aKTHBE je W3BpIIEHAa MO OCHOBY CMamema BPHjEIHOCT
WHBECTUITMOHUX HEKPETHUHA KOJ| jeIHOT JPYINTBA 3a ocurypame 3a m3Hoc ox 1.074.599 KM u
CMamema TOo3HIMje AKTHBHA BPEMEHCKA pasrpaHHuerha KOJ| JPYror JIPYIITBA 33 OCHTYpame y
u3Hocy on 2.221.354 KM.

Ha ctpanu macuBe Kopekiivja je u3BpIIeHa HA HAYMH Ja je ToBehaH ryOuTaKk paHUjuX TOJIUHA KO/
JEIHOT JIPYIIITBA 32 OCUTYpame 3a U3HOC 011 3.262.543 KM u ko Apyror IpyIiTBa 3a OCUTYPamkE 3a
nu3Hoc ox 1.933.254 KM, mto ykynHo uzHocH 5.195.797 KM. HcToBpemeHo, KO jeTHOT IpYIITBA
3a ocurypame mnoBehaHe cy obaBese 3a pesepBucane mrere 3a 2.187.944 KM, a kom apyror
JIPYIITBA 3a OCUTypame cMameHa je Hepacrnopehena moout 3a 288.110 KM. C oG3upom na cy
KOpPEKIIMje U3BPILIEHE 32 MPETXOIHY TOANHY, HaBe/IeHEe TIPOMjEeHE HICY €BHICHTHPAaHE Kpo3 OMTaHc
ycmjexa.

3.2. bunauc ycnjexa

Y HapenHoj Tabenu naT je YHNOpeAHHM Tperiel] cTaBku buianca ycmjexa 3a cBa JApyIITBA 3a
ocurypame 3a 2011. u 2012. roquny.
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Tabena 14: Bunanc ycnjexa —yKynnosa céa opyuwmea (y KM
1.12.2011. 1.12.2012.
nNOo3unOuJA & mﬂooc yauo & mHo(l yauo I;S;g?ﬁ
A. IOCJIOBHHU TPUXOJIN U PACXOAN
| - MocaoBuu npuxoau (1+2+3+4+5+6) 140.687.072 | 89,3% 145.094.845 | 88,4% 103,1
1. Ilpuxozu off pemMuje 1 MPOBU3HjE OCUTYparba, CAOCUIYPatha, PEOCUTYParba U PETPOLIECH]ja
JKMBOTHHUX OCHI'Ypamba 10.397.797 11.719.419 112,7
2. Tpuxoau oJf IpeMHje U NPOBU3Hje OCUTYPaba, CA0CHTyparba, PEOCHIyparba H PpeTpoLecHja
HEXXHBOTHHUX OCHTYpama 117.849.920 121.789.833 103,3
3. Ipuxoxu o ocHOBY y4eniha caoCHIyparma i PEOCHTypamba 1 PETPOLeCHja y HaKHA/IH [ITETa
HEXXMBOTHHUX OCHUTYpama 1.462.204 520.923 35,6
4. Ilpuxonu ol yKujama U CMaberha Pe3epPBUCAha HEOKHBOTHUX OCUTYpamba 5.222.364 6.066.091 116,2
5. Ilpuxomu 0J1 OBpaTa MOPECKUX M APYTHX AXOUHA U IPUXOIM OJf IPEeMHja, CyOBeHLH]a,
JOTalMja, JOHALK]a H CIL. 88.068 92.874 105,5
6. Jlpyry OCIOBHH NPUXOAU 5.666.719 4.905.705 86,6
Il - MocnoBuu pacxoau (1+2) 129.830.016 | 89,6% 130.460.167 | 90,8% 100,5
1. ®ynkiuonanuy pacxomu (1.1.+1.2.+1.3.) 64.696.152 67.384.133 104,2
1.1. Pacxoau 3a 1yropo4yna pe3epBrcama i (HYHKIHOHAIHE TOMPUHOCE 9.706.834 10.628.903 109,5
1.2. HakHaje mireta, yrOBOpEHHX U3HOCA U IPEMHja CAOCUTYPaiba U PEOCHTYPAEha 2.337.030 2.821.671 120,7
1.3. HakHaje miteta u ocTaie HaKHAJe HOKUBOTHHX OCHIYpamba 52.652.288 53.933.559 102,4
2. TporukoBH cipoBoherba OCUrypama 65.133.864 63.076.034 96,8
111 - MocioBuu poéutak/ryourax (I-11) 10.857.056 14.634.678 134,8
Bb. ®UHAHCHUJCKH ITPUXOAU U PACXOOHN
| - duHAHCHjCKU TIpUXOaU 6.183.315 3,9% 7.717.398 4,7% 124,8
Il - dyHaHCHjCKH pacxoau 442.724 0,3% 821.349 0,6% 185,5
111 - ®unancujcku nod6urax/ryéourax (I-11) 5.740.591 6.896.049 120,1
AB - [looutak/ryourak peroBHe aktuBHoctu (AIII+BIII) 16.597.647 21.530.727 129,7
B. OCTAJIA IPUXOIU U PACXOIHU
| - Ocramu npuxonu 10.437.500 6,6% 10.656.171 6,5% 102,1
Il - Ocranu pacxozu 14.406.261 9,9% 11.256.771 7,8% 78,1
111 - Jo6uTak/ry6uraKk 1o 0CHOBY ocTajmx npuxoaa u pacxoaa (I-11) -3.968.761 -600.600 15,1
T. TIPUXOAU U PACXOIU OJ YCKIABUBAIBA BPUJEJTHOCTU UMOBUHE
| - [lpuxomu on yckiahuBarma BpHjeAHOCTH HMOBHHE 2.952 207.761 0,1% 7038,0
Il - Pacxonu of yckinahuBama BpHjeIHOCTH HMOBHHE 52.268 407.102 0,3% 7789
111 - To6uTak/ry6urak no ocHoBy yckiaalhusama Bpujennoctu umonune (I-11) -49.316 -199.341 404,2
J. MPUXOIU IO OCHOBY NPOMJEHE PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA U
HUCHPABKE I'PEIIIAKA U3 PAHUJUX 'OANHA 370 421 113,8
I 1- PACXOAU 11O OCHOBY MNPOMJEHE PAYYHOBOJACTBEHUX ITIOJINTUKA
N UCITPABKE I'PEHIAKA U3 PAHUJUX TOAWHA 18.163 0,0%
'B. IOBUTAK /I'YBUTAK IIPUJE OIIOPE3UBAIA (AB+BIII+ I'IIT+/) 12.579.940 20.713.044 164,7
E. TEKYRHU U OJJIO’KEHU NIOPE3 HA TOBUT 1.460.136 2.438.546 167,0
K. OUIOKEHU MOPECKHU NNPUXOON
3. HETO JOBUTAK /HETO I'YBUTAK NIEPUOJA (B-E+XK)=3 1-32) 11.119.804 18.274.498 164,3
1. Hero moburak tekyhe romune 15.023.732 18.814.993 125,2
2. Hero ryburak tekyhe rogune 3.903.928 540.495 13,8
H. OCTAJIM JOBUIIA U I'YBULIX Y IIEPHOY
| - No6uiu yTBpheHn TUPEKTHO Yy KanTally 300.455 0,2% 409.451 0,2% 136,3
Il - T'yOuum yTBpheHr AUPEKTHO y KaHUTATY 140.307 0,1% 726.857 0,5% 518,0
111 - TTope3 Ha 1OOUTAK KOjH c€ OJJHOCH HA OCTaJe JOOHTKE U I'yOUTKe 13.488 -49.941
J. YKYIIAH HETO PE3YJITAT Y ObPAYYHCKOM NNEPUOAY (3+UI-UII-UIII) 11.266.464 18.007.032 159,8
K. YKYIIHA IPUXOAU U JOBULIHA (AI+BI+BI+T'T+1+)K+HI) 157.611.664 | 100,0% 164.086.047 | 100,0% 104,1
JI. YKYIIHU PACXOAU U I'YBULIHA (AII+BII+BII+T TI+AI+WA11+UIIT) 144.885.064 | 100,0% 143.640.468 | 100,0% 99,1
Jb.YKYIIAH BPYTO PE3VYJITAT Y OGPAYYHCKOM IIEPUOAY (K-JI) 12.726.600 20.445.578 160,7
M. TEKYRhHU U O/UIOKEHMU IIOPE3 HA IOBUT (E) 1.460.136 2.438.546 167,0
H. YKYIIAH HETO PE3YJITAT Y OGPAYYHCKOM IMEPUOAY (Jb-M)=J 11.266.464 18.007.032 159,8

Useopu. ¢unancujcku uzgjewimaju opywmasa
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VYKynHU TpUXOaH, YKIbYyuyjyhu u noOutke yrBphene nupektHo y kanutany y 2012. ronunu cy
n3nocuin 164.086.047 KM, mro y ogHOCY Ha IPETXOAHY TOJUHY MpeacTaBba nosehame 3a 4,1%.

[TocnoBHU NPUXOAM JPYIITaBa 32 OCUTYpAEE OCTBAPEHH 1O OCHOBY Ipemuje y 2012, ronunu ynHe
88,4% yxynuux npuxona u usHoce 145.094.845 KM, a Behu cy 3a 3,1% y onHOCY Ha MPETXOIHY
roAuHy. Y CTPYKTypH YKYIHHX Hpuxoia (PMHAHCHUJCKM TPUXOAHM YyuecTBYjy ca 4,7%, ocranu
npuxoau 6,5%, AOK je mporeHaT ydemha mpuxoaa ol yckiahuBama BpUjETHOCTH MMOBUHE U
no0uTaka yTBphEeHHX AMPEKTHO y KamUTaldy y YKYIHUM NpUXOoAMMa He3HaTaH. DUHAHCH)CKU
npuxoau cy mnoehanu 3a 24,8%, ocranu npuxoau mnosehanm 3a 2,1%, nok cy mpuxoau of
yckinahuBama BPHjEIHOCTH HMMOBUHE IPOILEHTYaTHO 3HATHO BehH, y OJHOCY Ha TMPETXOIHY

TOIMHY, Q11 HOMUHAJIHU U3HOC HHj€ 3HAYajaH.

VYKyImHU pacXoAM ApyIITaBa 3a OCUTYpame, YKJbydyjyhu U cBe TyOWTKE yTBpleHE AUPEKTHO Y
karutany y 2012. roquau uszHocwm cy 143.640.468 KM u y ogHOCY Ha pacxojie MPETXOIHE
roguHe cMameHu ¢y 3a 0,9%. CTpykTypy YKYITHUX pacxoja 4rHe TociaoBHH pacxonau ca 90,8% u
ocranu pacxoau ca 7,8%, nok je ydemhe (pUHAHCHjCKMX pacxojia, pacxoia oj yckiahuBama
BPHjEHOCTH UMOBUHE U I'yOHTaKa YTBpEHUX TUPEKTHO Y KaluTaay HE3HATHO.

VY OKBUpY NOCIOBHUX pacxoja JONIUIO je 10 MopacTa pacxoja IO OCHOBY HAKHAAa INTETA,
VTOBOPEHUX HM3HOCA M TIPEeMHja caocHrypama u peocurypama 3a 20,7%, IOK Cy TpPOIIKOBH
cnipoBohema ocurypama cMmameHu 3a 3,2%. duHancujcku pacxonu moehanu cy 3a 85,5%, a
oqHOce ce Ha obaBe3e Mo pjememy [lopecke ympaBe PC kox jemHor ApymTBa 3a OCHUTYpame.
Ocranu pacxomu cy cmamenu 3a 21,9%, a omHoce ce yriaBHOM Ha BaHTapu(HE IOIyCTe U
UCTPaBKy MOTpakuBama. [lopacT y OJHOCY Ha MPETXOJHY TOJMHY 3a0HJBEKEH je Ha MO3UIUjH
pacxoam oj yckinahuBama BpPHjeIHOCTH UMOBHHE, a OJIHOCH ce Ha 00e3Bpelere HeMaTepHjaTHIX
yllaramba, HEKpEeTHUHA, II0CTPOjeha, OPEME U MHBECTUIIMOHUX HEKPETHMHA KOJ| JeJHOI JIPYIITBA
3a OCUTypame, KOJU j€ MPOIEHTYaHO 3Ha4YajaH, ajli HOMUHAJIHO HEe3HATaH.

YKynaH HETO pe3yiTar mepuojia Koju je mpeamer pacrnojjene n3Hocu 18.274.498 KM, a y memy
napTULMIKpa JeceT JpylTaBa ca ocTBapeHuM npooutkoMm o 18.814.993 KM, nok je jemHo
JPYIITBO UCKa3ano HeTo ryouTtak ox 540.495 KM.

VkynaH HeTo pe3ynraT y oOpauyyHCKOM MEpHOAY, Kao pasivka YKyMHHX IpUXOAa U JoOHUTaKa
yTBph)eHUX NUPEKTHO Yy KamuTaly, ca JelHe CTpaHe, M YKYIHUX pacxoja U ryouraka yTBpheHux
JUPEKTHO y KaluTalxy U TeKyher u oJUI0kKeHOr 1mope3a Ha JOOUT C Ipyre CTpaHe, Ha HUBOY CBHUX
npymrasa uznocu 18.007.032 KM.

3.3. KoHcoanioBann (pMHAHCHjCKH M3BjelITajH

On ykynHo 11 nmpymraBa 3a ocurypame, 4eTHUPH JAPYIITBA 32 OCUTYpPame BpLIE AUPEKTHY WA
WHIUPEKTHY KOHTPOJIY HaJl JeIHMM WM BUIIE MPAaBHUX JIMIA WIM OCTBAPY]Yy 3HA4ajaH yTUIA] HAJl
JIpyTUM IpaBHUM JIMIIMMA, T€ Cy, Y CKJIaay ca uiaHoM 19. 3akoHa o pauyyHOBOJCTBY U PEBU3UjU
Peny6uke Cpricke, 00aBe3HU Jja cacTaBJbajy KOHCOJIMIOBaHE (PMHAHCH]CKE M3B]jEIITaje IOBE3aHUX
MPaBHUX JIMIIA KOJU YMHE JeTHY EKOHOMCKY I[jeJTUHY.

VY ckitagy ca mpeTXOoaHO HaBEJCHUM, JPYIITBA 32 OCUTYPame Cy CacTaBWIIa U JIOCTaBUIa ATCHIIUjU
peBuIMpaHe KOHCOJUAOBaHe (HMHAHCH]CKE M3BjemTaje. [[Ba npymTBa 3a ocuUTypame Cy McKazaja
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MarbH HETO Pe3yNTaT Y peBUAMPAHUM KOHCOIMIOBAHUM (PMHAHCH]CKUM M3BjEIITajUMa y OJHOCY Ha
nojequHavyHe peBHAMpaHe (UHAHCHjCKE H3BjeIlNTaje, JOK Cy Jpyra JABa MCKazaina Behu HETO
pe3yaTar y pEeBHIUMPAHUM KOHCOJIMIOBAaHUM (UHAHCHJCKUM U3BjeHITajuMa y OJHOCY Ha
nojequHavYHe peBUAMpPaHe (PHMHAHCH]CKE U3BjEITaje.

VYkyman Hero pe3yarar Tekyher mnepuoga HCKa3aH y  PEBHAMPAHUM  KOHCOJUIAOBAHUM
¢uHAHCHjCKUM U3BjElITajUMa 3a HaBEJICHA JPYIITBA 32 OCUTYPalE j€ MamHh y OJHOCY Ha
(uHAHCHjCKU pE3yNITaT MCKa3aH y MOjeAMHAYHUM PEBUIAMPAHUM (PUHAHCH]CKMM H3BjeLITajuMa 3a
214.176 KM.

Crpana: 24/36



W3Bjemtaj o cTamy y cexTopy ocurypama Pemybnuke Cpricke 3a nmeproa 01.01. mo 31.12.2012.rogune

4. DPUHAHCHUJCKHU U TEXHUYKH I[IOKA3ATEJbU CTAIBA Y
CEKTOPY

4.1. AcnymaBamwe 3aXTjeBa aIeKBATHOCTH KanmuTajiaa

HpymitBa 3a ocurypame u3 Pemybnmuke Cpricke nyXHa Cy KOHTUHYMPAHO OJIp)KaBaTH BUCHUHY
Kanurajga aJeKBaTHy IpeMa oOMMY M BpCTama I0CIOBa OCHIypama Koje 00aBibajy, OJHOCHO
pU3LIKMa KOjuMa Cy U3JI0’KeHa Yy 00aBJbamy MOCIOBA OCUTYparba.

AJIeKaBTHOCT KamuTana JAPYIITBA 32 OCUT'YPAame MjEpU CE€ y CMUCIY HCIyHaBamba MPOIMHCAHUX
yCJI0Ba, OJHOCHO KalUTajd APYHITBAa 3a OCUTypame Mopa OWTH HajMame jeJHAK MapruHH
COJIBEHTHOCTH, TIPH YeMy HE CMHje OUTH MamH OJ] U3HOCA MPOMUCAHOT 3aKOHOM, JIOK TapaHTHH
dbonn mopa OWTH HajMame jeaHaK H3HOCy 1/3 MapruHe COJBEHTHOCTH WM MHHHUMAIHO
TPONIHCAHOM H3HOCY rapanTHOr (onaa’. KoMIOsHTHa ApymTBa MOpajy OIBOJEHO HMCKAa3HBATH
KalMTaJIHE YCJIOBE 3a IPYITy )KMBOTHUX U HE)KUBOTHHX OCHTYpPamba.

Tabena 15: Hcnymwasare 3axmjesa aoekeamnocmu Kanumana (v KM)
2012.
P.b. Omnuc

HesxuBoTHa ocurypama 7KuBoTHa ocurypama
1. Basnunu xanuran 77.483.078 11.214.151
2. Tapantau donx 49.000.000 9.000.000
3. Bume/matbe Gasuynor kanuraia (1-2) 28.483.078 2.214.151
4, Pacnonoxxusu xanuran 75.530.199 11.214.151
5. MapruHa coIBEHTHOCTH 23.245.137 1.802.955
6. Bume/mame PacroNOKHMBOT KanuTana (4-5) mmm (4-2) y 26.157 057 2214151

3aBUCHOCTH mITa je Behe (2 miu 5)

Hseop: Hzsjewumaju Opywmasa

PacronokuBK KAIKTAN APYIITABA 33 OCHIYPAEhe TTOCMATPAHO YKYITHO 33 )KHBOTHA H HEXHBOTHA
ocurypama, yIBpheH y CBpXy HMCKa3HMBama HCIyHhaBamba 3axTjeBa aJeKBaTHOCTH KalMTaua, Ha
kpajy 2012. rogune usHocuo je 86,7 mmimmona KM. Ha HuBOy cekTtopa HCKa3aH je BHIIAK
KaluTajna y OAHOCY rapaHTHU GoH[ y u3Hocy o 28,4 munuona KM.

WNmajyhu y Buay ga cy y 2012, roguHu AOHECEHM HOBHM NpaBWIHMLM, [IpaBUIHMK O HauuHy
oOpayyHa KanuTajJa M aJeKBATHOCTH KalWTala JpyliTaBa 3a ocurypawme U [IpaBUIHUK O
€JIEMEHTHMAa M KOHTPOJIM MapruHe COJBEHTHOCTH JpYIITaBa 3a OCUTypame, Huje Ouio moryhe
MOPEIUTH TOjeAMHAYHE MO3UIIM]je TPUKa3aHe y MPEeTX01HO0j Tabenu ca noxanuma u3 2011. roaune.
Nnak mosxe ce pehu 1a je ykynHa KanuTanHa aaekBatHocT y 2012. roguau nosehana 3a 67% kon
HEXMBOTHHUX OCHUTYpama, OJIHOCHO 14% KOJ )MBOTHHX OCHI'ypama, IITO j€ MO3UTHBHO, jep ce
panu O ToOKa3zaTesby KOjU IpeJCTaB/ba TapaHIMjy M3BplLIeHa o0aBe3a MpemMa OCUTypaHHULUMa,

®Kao Mjepo/laBaH H3HOC MPWINKOM YTBphHBama JOBOJBHOCTH TapaHTHOr (oHIAa y3uMa ce BHIIM H3HOC o 1/3 maprue
COJIBEHTHOCTH WJIM MHHHMAJIHO IPONMCAH W3HOC TapaHTHOT (oHAa (OCHMBAYKM KallUTall), KOjU je yTBpheH 3akoHOM O
JPYLITBHMA 32 OCHT'YPaEhe.

"Motpe6Ho je HarmacuTH fa ce M3HOC KamuTana, YTBPHEH y CBPXY HCIYHaBama 3aXTjeBa aJeKBATHOCTH KalHTaNa,pasiuKyje o
M3HOCA KaluTaja MCKa3aHOT y OWIIAHCY CTama. 3aXTjeB a/IeKBaTHOCTH KalWTaja Moja3d Of LWJba Ja ce yTBPAM Kamural 3a
3MHUpee obaBe3a M3 YyroBopa O OCHIypamy, Kao Kpajia rapasiuja. 300r Tora ce Moje[MHe CTaBKe, KOje WHaye MpUIaiajy
KaTeropuju Kanuraia, Hop. 100uTaK TeKkyhe roanHe u cil. UCKJbYYY]y, a JI0/1ajy ce HeKe Apyre CTaBKe.
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omreheHUM M KOPHCHHUIIMMA OCHIypama, y ClIydajy HenpeaBul)eHuX ryOuTaka y IOCIOBambY
JPYILITBA 32 OCUTYPAHE.

Nako je Ha HUBOY cekTopa ocurypama PemyOnuke Cpricke 0o06e30mjeheHo ncnymaBame 3axTjeBa
aJICKBaTHOCTU KaIlUTaJla, jeJHO KOMIIO3UTHO JPYIITBO KOJ| XMBOTHOI OCHUTYpama je HCKa3alo
Mamak rapaHTHoOTr (OHJa y OJHOCY Ha MHHHMAITHO TIpomnucaHu u3Hoc. Mimajyhu y Bugy Aa je oBo
apymTBo y 2012. ToOAMHU MOCIOBATIO MO3UTUBHO KOJ KUBOTHOT OCHUTYpama U Jla U3HOC JOOUTH
npenasd HM3HOC HEJOCTaTKa rapaHTHOr (OHAA Yy OJHOCY Ha MHHUMAJIHO IPOMHCAHH HM3HOC,
AreHnyja HUje HaJNaraia Jo0aTHe Mjepe, jep je Beh y HapeIHOM KBapTaiaHOM u3BjemTajy 3a 2013.
TOJMHY, KOJH C€ JIOCTaBJba 3aje/IHO Ca FOJUIIHBUM u3BjemTajeM 3a 2012, roquHy, 0Baj HeIO0CTATaK

IIOKPHUBEH.

[Topen ucnymaBama MPOMUCAHUX 3aXTjeBa aJeKBATHOCTH KalUTalla, APYIITBA 32 OCUTYPambe UMajy
o0aBe3y Ja M3HOC y BUCHHU 0] HajMame 50% MHHUMAIHO MOTPeOHOT TapaHTHOT (OHAA, APKE Y
HaMjeHCKH OPOYEHOM JICMO3HMTY WM XapTHjaMa OJ BPHjEJIHOCTH YHMjH j€é €MUTEHT WJIM TapaHT
bocna u Xepuerosuna, PenyOmuka Cprncka winm llentpanna Oanka buX. Cpa apymrBa 3a
OCUTYpame HUCIyHhaBajy OBaj 3aXTjeB, OJHOCHO IOCjeAyjy 3axTjeBaHO IMOKpuhe y HaBeIeHUM
CpeACTBUMA, KOja CIyXe MCKJbYYMBO Yy CBPXY 3alUTUTE OCUI'YPaHHUKAa M OUyBamka COJBEHTHOCTHU
JPYLITBA 32 OCUTYpambe U Y IpYre CBPXe Ce He MOT'Y J1a KOPHUCTE.

4.2. O0payyH U NOKPUBEHOCT TEXHUYKHUX Pe3epBH MPONUCAHUM 00JIMIMMA AaKTHBE

4.2.1. Ykynno oopauyname mexnuuke pesepge
Peanan o0pauyH TEXHUYKUX PE3EPBH, T€ HBHHXOBO a/ICKBAaTHO MOKpHhe OCHOBHH CYy MPEAYCIOBH 3a
OZIp)KaBame COJBEHTHOCTH [pYIITaBa 3a OCHIYpame, YUME C€ IONPHUHOCH 00JbOj 3aLITHTH
MHTEepeca OCUTYpaHHKa U KOPHCHHKA OCHTYpama, Kao U jadamy MOBjepema y CEKTOpP OCHUTyparba.
Haunn oOpadyHa TEXHHUYKHUX pe3epBH, T€ BUCHHY M HaYMH yJjlarama Cpe/CcTaBa 3a IMoKpuhe HCTHX
nponucyje AreHuyja.

Y HapemHoMm TpadUKOHY HIYCTpyje c€ Mperiies] OOpadyyHATUX TEXHUYKUX pPE3epBH HAa HUBOY

cekropa y epuoay 2008-2012. roguna.

Ipaguron 9: Texnuuke peszepee ceux opyuimaea 3a ocucypare(y KM)

= TEXHWYKE PE3SEPBE - YKYTTHO

y KM ~d—CTOra PacTa TEXSHHYRHUX pescpBn

160.000.000 - 149.879.149

140.000.000 - 133.175.4

120.000.000 -+ 115.029.636

100.892.34
100.000.000 -

80.000.000
60.000.000 -
40.000.000 -+

20.000.000 -

0 - b —— - — —
2008. 2009. 2010. 2011 2012.

H3zeop: Hzejewmaju opywmasa
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VY mocMaTpaHOM MEpHOAy Ha HUBOY CEKTOpa TEXHUYKE pe3epBe KOHTHMHYHPAHO pacTy M noBehaHe
cy 3a 49%. C o03upoM Aa ce MpUMjeHYjy PA3IMUUTH YCIOBH M OTPaHUYCHA yiarama KOJ
’KMBOTHOT ¥ HE)KMBOTHOT OCHTYpama y HACTaBKY Ce JIaje OJIBOjeHa aHalli3a yliarama Cpe/CcTaBa 3a
nmokpuhe TEXHUIKUX Pe3epBH.

Ja 6u 6m10 ctocoOHO J1a 0ArOBOPH 00aBe3aMa Mo OCHOBY MCIUIATE MITETE U HAKHAJA U3 YrOBOpa O
OCUTypamy, APYLITBO 32 OCUTYPAhE j€ JYKHO J1a CPE/ICTBA 338 MOKpHhe TEXHUYKUX PE3EPBH YIIaKe
3aBHCHO O]l BPCTa OCHTypama Koje o0aBiba, Bojehu pauyHa o pouHocTH 00aBe3a, CHTYPHOCTH,
poUTaOMITHOCTH ¥ JUCTICP3UjH yIlarama.

4.2.2. Oépauyn u cpeocmea 3a noxkpuhe mexHUUKUX pe3epeu Opyuimaea 3a

HENCUBOMHO ocucyparse

YkynHO oOpaduyHaTe TEXHUYKE Pe3epBE HEKMBOTHUX OCUTYpama,y nepuoay 2008-2012. roauna,
NpUKa3aHe Cy y HapeJIHOM rpauKoHYy.

I'paguron 10: Texnuuxe pezepse Opyumasa 3a HEHCUBOMHO OCUSYPAIbE (v KM)
CTEXHWYKE PE3EPBE - HEXXIIBOTHA OCUT'YPAIHLA
—4— CTONa pacTa TEXHHUYKHUX PE3EPBU-HEKUBOTHUX OCHTYPamba
vyKM
140.000.000
120.000.000 + 114.587.176
105.819.190 e
98.723.588 99.493.255
100.000.000 + - ke 8.3%
88.879.746 s 6.4%
# 11,1% 0,8%
80.000.000 +
60.000.000 +
40.000.000 +
20.000.000 +
0 t t t t f
2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Hzeop: Uzsjewumaju opywmasa

VYmopeno ca pacrom mpemuje moBehaBaHe cy u TexHuuke pesepse. [lopen Tora, AreHmuja je y
MOCMaTPaHOM TIEPHOJy KOJ CBHX JPYIITaBa 32 OCUTypame KOHTpOJIMCAlla aleKBaTHOCT 0OpadyHa
TeXHUIKUX pesepsu. Y nepuony 2008-2012. ronnHa TeXHUYKE pe3epBe 32 HEXXHBOTHO OCHTYpambe
noBehane cy 3a 29%. Y HapeaHoM rpaduKOHY TNpHKa3zaHe Cy OOpadyyHaTe TEXHUYKE pe3epBe
HEXKMBOTHHUX OCHTypama 3a CBa JIPYIITBA 3a OCUTYpame, y nepuony 2008-2012. roquna.
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I'padukon 11: Iperien oOpadyHaTHX TEXHHYKUX PE3EPBU HEX. OCHTypama 1o apyrmreuma (y KM)

y KM

30.000.000 -
27.020.711
25.000.000 -
20.000.000 -
14.425.662
15.000.000 | 12.997.805
11.357.440 1123062
10.000.000 -
|
5.000.000 3.226.336
‘ 2.295.300
|
4]
Bobap Bpuko-rac ApuHa JaxopuHa AyHas Tpurnas KpajuHa Hewkosuh Ocuryparbe  MukpoduH
OCUTYParbe  OCUTYPatbe€  OCUTYParbe  OCUIypPare  OCUTYParbe  OCUTYParbe  OCUIypare  OCUTypatbe Aypa ocuryparee

=2008. =m2009. ™ 2010. W2011. = 2012.

Useop: Uszgjewumaju opywmasa

W3 rpadukona ce Buau Aa je y 2012. rogunu, camo KO JBa JPYLITBA JONLIO 0 CMamemba
0o0payyHaTHX TEXHHYKUX PE3CPBU y OJTHOCY HA MPETXOJHY T'OJMHY, H TO Ka0 PE3yJTaT CMambeHa
oOpauyHare mpemMuje, a cCaMUM THM W IPEHOCHE MPEMHje KOja j€ CACTaBHU U0 TEXHHYKHX
pesepBu. Koa jemHor npymrTBa 3a OCHUTYpame JIONLIO j€ JI0 3Ha4dajHUjer pacta oOpadyHaTHX
TEXHUYKHX PE3EPBH M3 pasjiora mTo cy nmoBehaHe pe3epBalyje 3a IITeTe M0 HAJOTy OBIAmnNeHOT
peBu3opa u mto je moBehana ykymHa npemuja 3a 2012, ronuny.

Y HapenHoM TrpadUKOHY TpHKAa3aHa je CTPYKTypa yiarama CpelcTaBa 3a MOKpuhe TeXHHYKHX
PE3epBH HEKUBOTHUX OCHTYParba.

I'pagpuxon 12: Cmpyxkmypa yrazara cpedcmasa 3a nokpuhe mexHuuKux pe3epeu HelcUsOmHUX 0cu2yparsd

CTpyKTypa ynaraiba CpeAcTaga 3a nokpuhe TEXHUUKMX pesepeu -
HEXXMBOTHA OCUIYpaba

* DpodeHn AenosuTu # Hernperumne » Xapruje o4 BpUjeaHocT
* 3ajmosn = FOTOBMMA HE MNP0 DaYYHY = YJeni v SKUAIE MHBECTULHOHMX donA0BS
MNpesocHanpemuja - Ano peocurypasava = Pesepse 3a wWTeTe - AK0 peocwypasava # YajenuynpruapeaHa aApywrea

Uzeop: Uzgjewmaju opywmasa
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VY 2012. roguHu Cy UCTEKIIM MPOMKUCAHU POKOBH 3a ycKiiahuBame 00MMa U CTPYKTYpE yilarama 3a
nokpuhe TexHuukux pesepBu. [lojeanHa JpymiTBa 3a OCUTYpame Cy TpaKHja CariiaCHOCT 3a
MIPEKOpaYCHe OrpaHuYCHha yiarama, MTo je AreHija, y CKJIaay ca IponmucuMa U ojo0pasaa.
EBunentno je ma ce y 2012. roguHu CTpyKTypa yiarama moodoJselana, y CMHCIy noBehama
o0JvKa ylarama, alld je U JaJbe 3HA4YajHO ydenrhe ynarama y HEeKpEeTHUHE U JCTO3HuTe. Y OJTHOCY
Ha MPETXOAHY TOAMHY moBehaHa Cy ynarama y XapTHje O]l BPHjeIHOCTH KOJ KOJUX j€ €MHTEHT
npxkasa. Kon onpehenor Opoja apymTBa mocToju mpobiieM Ja jolnl yBUjeK HUje o0e30ujehen
nmoTpedaH HUBO MOKpPUha y JO3BOJEEHUM OOJMIIMMA yarama. TUM JpYIITBHMA 332 OCUTYPAE je Y
HAJ30py O] CTpaHe ATEHIMje HAJOXKEHO JIOHOIICHE TUTAHOBA (PMHAHCH]CKOT OIPaBKa, Y KOME je

JaTa TUHAMUKA M HAYWH yCKIaluBama.

4.2.3. Obépauyn u cpeocmea 3a nokpuhe mexHuukux pezepeu opyuimaea 3a
HCUBGOMHO OCU2Yparye

TexHuuke pe3epBe >KMBOTHOT OCUTYpama, Kao IITO Ce BUAM U3  HapeAHOr TpaduKoHa,
KapakTepHille TMHAMUYaH PacT, na ¢y y nocMarpanoM nepuony 2008-2012. ronuna nosehane yak
3 myra.

Tpaguron 13: Texnuuxe pezepse dcugomuoe ocueypara (v KM)

BN TEXHWYKE PE3EPBE - KIMIBOTHA OCHI YPAIHA

—4— CToma pacTa TCXHHYKHX PE3CPBH-KHBOTHHX OCHIYpama
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Useop: Uszsjewmaju Opywmasa

Hapennu rpadukoH npukasyje CTPYKTYpY yjarama cpejcTaBa 3a MOKpuhe TeXHHYKUX pe3epBU
KUBOTHHUX OCUTYypama.
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Tpagpuxon 14: Cmpykmypa ynazarea cpedcmaga 3a nokpuhe mexHuukux pesepsu HCUgOMHUX OCUSYPATLA

CTpyKTypa ynarara cpepcraBa 3a nokpuhe TeXHUUKUX pe3epsu -
JKUBOTHA OCUryparba

= OpoueHu feno3utu B XapTuje of BpUjeaHOCTU

CpeacTBa Ha }UPO pauyHy M 3ajmoBwm

2012.

2011.

2010.

2009.

2008.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Useop: Uszejewimaju opywmasa

3a pa3nuKy oJ] yjarama KOJl He)KMUBOTHHUX OCUTYparmba, TEXHUYKE pe3epBe KUBOTHUX OCHTYpama,
MOKPUBEHE Cy y 3HAYajHO] MjepH XapTujama O] BPHjeJHOCTH JoMahuX eMHUTEHaTa, a HajBUIIEC
IpKaBHUM W MYHHUIMIATHUM oOBe3Hunama. Mehytum, y 2012. ronunu je npumMjerad maj yyenrha
OBE BpCTE yjarama y KOPHUCT ylarama y opoueHe aenosute. OuurieqHo je 1a je CKpoOMHa IOHyAa
XapTHja Off BPUjEIHOCTH HA TPXKUIITY XapTHja OJ BPHWjEAHOCTH TJIaBHU OTrpaHnWYaBajyhu dakrop
[IHMpe TUCTIep3Hje OBOT MopTdesba.

4.3. KomnapaTtusHu nperiea Kby4YHHX NMOKa3aTe/ba

3HavajaH MoKas3aTesb pe3yiTara peryJaToOpHUX U HaJ30pHHX aKTUBHOCTH, MPEAY3€TUX Y IHIbY
crabmim3anyje W ypehuBama TpPXKHUINTA OCHTypama, je mopeheme mnpoMjeHa oOpadyHaTHX
TEXHUYKUX PE3EepPBH, 0OOpadyHaTe MpeMHje M aKIHjCKOT KalnTaIa.
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TI'paguron 15: Kpemarve obpauynamux mexHuuKux pe3epsu, akyujckoe Kanumania u 0opavyHame npemuje
TEXHHYKE PE3EPBE - YKVIIHO I AKIIICKH KAITHTAJL
= OBPAUVHATA TTPEMIUA —&—Crona pacta npeaitje

—a— CTONA PACTA TCXHHUKIX pe3cpeil Crona pacTa xannTana

yKM
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Useop: Uzgjewumaju opywmasa

[Momanu u3 nperxoaHor rpadukoHa, mokasyjy OpXH pacT oOpauyHaTHX TEXHUUYKHX PE3EpPBH O]
YKyIHO oOpauyHare mnpemuje. OBakaB OJHOC j€ y BEIMKO] MjepU pe3yiTaT YCHOCTaBJbamba
aKTyapCKM 3aCHOBAHUX KpUTEpHjyMa 3a 0OpayyH TEXHUUYKUX PE3EpBHU, NMPOIMUCAHUX O ATEHIHje,
Ka0 M KOHTUHYUPAHOI HaJ30pa HWHUXOBE NpuMjeHe. PerymaropHe W Haa30pHE AKTUBHOCTHU
AreHuyje yTHLajge cy JAa ApPYLITBAa 33 OCUTYpame peallHuje IMpoljemhyjy OBE pe3epBe, a LITO je
3Ha4yajHO ca CTaHOBUIITA 3alITUTE HMHTEpPECa OCUTYpaHUKa, omTeNeHHX M JOPYruxX KOPHCHHKA
OCUTypama.

Kao pesynrar HaBeneHor y 2012. rogunu, u3HOC 0OpauyHaTUX TEXHUUYKUX PE3EPBH HA HUBOY
CEKTOpA je MpeMallno yKyIHYy FroJullky oOpauyHaTy npeMujy 3a 7%. ¥ 2012. ronuHu oCTBapeH je
pacT BpHjeIHOCTH aKLIMOHAPCKOI' KaluTaja, a IITo je MOCJbEUIAa U3BPIICHUX eMHCH]a aKlija KOA
YeTUpHU JIPYIITBA 3a ocuUrypame (o0pa3ioxeHo y Tauku 3.1. oBor u3Bjemraja). PacT TeXHUYKUX
pe3epBH M KamMTaja IMpe/cTaB/ba jauyamke OCHOBE KOja CIYKH 3a H3MHUpEme o0aBe3a IpeMa
OCUTYpaHHUIIMMa, OJJHOCHO 00e30jel)yje CONBEeHTHOCT APYIITAaBa 32 OCUTYPALE.

4.4 Tloka3aTe/bH IITETA

VY HacTaBKy ce Jjajy OCHOBHH IOJIalld y BE3M Ca pjelIaBamke€M U HCIUIATOM OJAIITETHUX 3aXTjeBa,
oce0HO 3a JKUBOTHO U HEXKUBOTHO OCUTYpaIbE.

44.1. Hcnnahenu oouwimemnu 3axmjeeu

VY 2012. roguHu ocUrypaHHMLIMMa M KOPUCHHUIIMMA OcHUrypama uciutaheHo je ykymHo 42.289.850
KM, mro y omHocy Ha 2011. roauHy kana je cyma ucruiaheHux mrera M HaKHa/a M3 OCUTYparba
nzHocuna 41.450.815 KM, npencrasspa mosehame of 2%.

Crpana: 31/36



AreHnuuja 3a ocurypame Penyonuke Cpricke

VY HacraBKy je maT TabenapHH Mmperien u rpaduyka mwiycTpaiyja u3Hoca UcTiaheHuX OJIITeTHUX

3axTjeBa y nepuony oxa 2010-2012. roaune, Mo BpcTaMa OCUTypama U YKYITHO.

Tabena 16: Usnoc ucnnahenux oowmemnux 3axmjeea no pcmma ocucyparbd (v KM)

BPCTE OCUT'YPAILA 2010. 2011. 2012.
31paBCTBEHO OCHUTYpPAHE 179.118 224.182 446.642
Ocurypame Bo3uia Koja ce Kpehy 1o KOIHY OCHM IIWHCKHAX BO3MJIa 6.384.814 7.256.668 6.931.165
Ocurypame UMOBHHE OJ [T0Kapa U MPUPOJTHUX CHUIIA 1.549.236 731.576 806.477
Ocurypame Kpeaura 5.588 6.008
Ocurypame He3rozue 3.218.038 3.593.996 3.889.665
Ocwurypame 01 OITOBOPHOCTH 32 MOTOPHA BO3MIIA 27.824.025 25.701.276 | 26.309.688
Ocwurypame o ommre TpaljaHcke 0IrOBOPHOCTH 12.218 9.744 21.866
Ocurypame OCTaJIuX IITeTa HA UMOBUHHI 1.749.897 2.201.356 1.488.011
Ocurypame MmI0BHuIa 54.773
Ocurypame pode y npeBo3y 13.037 24.526 81.803
YKYIIHO HE’)KMBOTHA OCUT'YPAIBA 40.935.970 | 39.749.332 | 40.030.090
JlonatHa ocHrypama y3 OCHTyparmbe KHUBOTa 5.545 339.108 504.129
Jlpyre BpCcTE )KUBOTHHX OCUTYyparba 368.649
JKuBoTHO ocurypame 1.078.006 1.362.375 1.755.630
YKYIIHO ) KUBOTHA OCUI'YPAIbA 1.452.200 1.701.483 2.259.760
YKYIIHO: 42.388.170 | 41.450.815 | 42.289.850

TI'pagpuron 16: Ucnnahene wmeme

Hzeop: Hzejewmaju opywmasa
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0
p 11 1 ell. 2812,
OH omliere ox yymn ppessswz opmrermx sixmpes1-HEXWROTHA
oHomskeno o D pEeasTRx opmrersss mxmes - R HBOTHA

Useop: Uszsjewmaju Opywmasa

4.4.2. Eguracnocm y pjewasarsy u ucniamu oOutmemuux 3axmjeea

vy HapCI[HOj Tabenu MNpHUKAa3aHU CYy NMOKa3aTCJbU e(I)I/IKaCHOCTI/I y pjemaBaH,y " UCILIATH OAIITCTHUX
3aXTjeBa 3a JXUBOTHA U HC)KMBOTHA OCUT'Ypaksa.
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Tabena 17: E¢uxacnocm y pjewasarsy u ucniamu 00ulmemuux 3axmjesa

Onuc 2010. 2011. 2012.
Cromna e(huKacHOCTH Y pjelliaBamby OJIITETHUX 3aXTjeBa Y
HEXKMBOTHUM ocurypamuma (y %) 821 80.2 78,2
Croma epuKaCHOCTH y pjeliaBamy OJIITETHUX 3aXTjeBa y 92.9 89.9 90
KHUBOTHUM Oocurypamuma (y %) ' '
Cromna epuKaCHOCTH y UCIJIATH OALITETHUX 3aXTjeBa y 979 978 985
HEXUBOTHUM ocurypamuma (y %) ’ ' ’
Cromna epUKaCHOCTH y UCIJIATH OALITETHUX 3aXTjeBa y
KUBOTHUM OocuUrypamuma (y %) T T .

Hseop: HUszsjewumaju opywmasa

Croma eduKacHOCTH y pjelIaBamy OMAIITETHUX 3axTjeBa IPEACTaB/ba OJHOC Opoja YKYIHO
pHjeIIeHNX W YKYITHO €BUJACHTHPAHMUX 3aXTjeBa M IMOKa3yje TEHACHIIM]y OJaror majaa y ogHoCy Ha
MpeTXo/iHe u3BjemTajHe nepuoae. Mehyrtum, Huje moryhe u3Byhu 3akibydak Ja je Ha maj OBOT
KOCpUIMjEeHTa YTHUIIAIO CaMO MOropilame e(QUKACHOCTH Y pjelllaBamky OJIITETHUX 3aXTjeBa Y
JPYIITBUMA 32 OCUTYPAHE 3aTO IITO OBaj KOS(MHUIIUJEHT MPEACTaBIba CUMILTH(HUKAIIHN]Y CIOKECHOT
mpolieca pjelaBama OJIITETHUX 3aXTjeBa jep 3aBUCH U 0]l 00jeKTHBHHX (haKTOpa, Kao IITO CY
BpPCTE OJIITETHOT 3axTjeBa (MaTrepujaiHa, HEeMaTepHjalHa IITeTa, peHTa UTA) U ydemha CyacKux
CIIOpPOBa Yy YKYITHOM OpOjy OJAIITETHUX 3aXTjeBa, Ha KOje JIPYIITBA 3a OCHTYpame HE MOTY Y
MOTIYHOCTH yTHUIIATH.

Ca gpyre ctpane, KoedUIMjeHT UCIUIATE OJIITETHUX 3aXTjeBa, KOjU MpeacTaBajba OJHOC Opoja
YKYIHO UcIIaheHHuX M YKYIHO PHjeIeHHX OJIUTETHHX 3aXTjeBa, IMOKa3yje TEHICHIHUjy pacTa,
BUCOKO yuemihe ucriaheHuX OJIITETHUX 3axTjeBa y YKYIHOM Opojy pHjelIeHHX OJIITETHUX
3axTjeBa.

VY BpujemMe uzpasne oBor ussjemraja 'y 2013. ronunu, AreHnmja je mokpeHysiaa akTUBHOCTH IHJbaHe
KOHTpOJIE Tpolieca pjeliaBamba U HCIIaTe OAIITETHUX 3aXTjeBa KO/ CBUX JIPYIITAaBA 3a OCUTYpPAE
ca cjenumuteM y Peny6nunu Cprickoj u ¢ungjana apymrTasa 3a ocurypame u3 @buX koje nociyjy
Ha Tpxumry Penybnuke Cprcke. Kontpose, usmely ocranor, uMmajy 3a LuWJb M YTBphUBame
pasJiora Koju yrudy Ha e(puKacHOCT y pjellaBamy U UCIUIATH OJLITETHUX 3aXTjeBa.

4.5. TexHuukm pe3yarar

TexHUuUKM pe3ynTaT je moka3aTesb JOBOJBHOCTH IIPEMHja 3a U3MHUpEHEe 00aBe3a 0 OCHOBY yroBopa
0 OCHUTYpamYy, a U3padyHaBa ce Kao pa3jinka Mjepo/ilaBHE TEXHUUYKE MPEMHje U MjepOJIaBHUX IITETa.

VY wHapeaHoj TaGenu JaT je mperjel TEXHUYKOr pe3yliTaTa OCTBAPEHOI Ha HHMBOY CEKTOpa
ocurypamwa PC, ykynHo 1 1o Bpcrama ocurypama, 3a nepuon og 2010. no 2012. ronune:

Tabena 18: Texnuuxu pesymmam Opyumaea 3a nexcueommuo ocuzypare uz Penybnuxe Cpncke (v KM)
T'oguna
P.b. Bpcre ocurypama
2010. 2011. 2012.
1 Ocurypame He3roje 1.244.237 737.152 724.962
2 3paBCTBEHO OCHTYPae 364.469 305.947 (68.339)
3 Ocurypame Bo3uia Koja ce Kpehy 1o KOIHy OCHM IHHCKUX (1.552.879) | (1.027.017) (302.411)
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Toguna
P.b. Bpcre ocurypama
2010. 2011. 2012.
BO3MIIA
4 Ocwurypame Bo3mia kKoja ce kpehy mo mmHama 152 0 0,00
5 Ocurypame Ba3ayXoIioBa 0 3.879 7.586
6 Ocurypame TIoBHIa 399 4.102 (105.982)
7 Ocurypame pode y mpeBo3y 256.575 211.161 53.658
8 Ocurypame UIMOBUHE O] TIOKapa U MPUPOJIHUX CUIIa 1.525.085 2.933.672 3.024.357
9 Ocurypame ocTanux ITeTa Ha UMOBUHU 2.427.055 1.449.642 3.372.040
10 Ocurypame 0] 0ATOBOPHOCTH 32 MOTOPHA BO3HJIa 30.490.225 | 32.502.386 | 35.370.950
11 Ocurypame oJ] rpaljaHcke OATOBOPHOCTH 3a Ba3AyXOILUIOBE 7.870 19.996 19.113
12 OcHrypame 0]] ONIITe OATOBOPHOCTH 32 OPOJOBE 0 3.269 10.199
13 Ocurypase o1 omnmire rpaljaHcke 0AroBOPHOCTH 146.479 156.342 397.205
14 Ocurypame Kpeaura 314 (4.327) 1.921
15 Ocwurypame rapaHiyja 0 60 420
16 Ocurypame 011 pa3THIUTHX (PUHAHCH]CKIX I'yOuTaKa 24.972 21.555 23.342
17 Ocurypame TPOLIKOBa IIPABHE 3aLITUTE 0 0 0,00
18 Ocwurypame momohn 1.316 441 160
19 | YKYIIHO: 34.936.270 | 37.318.260 | 42.529.181

Useop: Uzgjewumaju opywmasa

Ha HuBoy cextopa ocurypama PC y mocmaTpaHoM NHepHOJy OCTBapeH je MO3UTHBAH TEXHUUYKU
pe3yiarar, a mTo yKasyje Ja cy mpeMmuje Omie TOBOJbHE 33 M3MHpEHmE 00aBe3a M3 yroBopa o
OCUTYpamy.

Takohe, u3 mperxomHe Tabene ce BUAM Ja je HETaTHMBaH TeXHWUYKU pe3ynrar y 2012. roaunu
OCTBapeH KOJI BpPCTa OCUTypama BO3MJIA KOja ce Kpehy Mo KONMHY OCHM HIMHCKHX BO3WJa (T3B.
KacKo OCHTypame), 3/paBCTBEHOT OCUTypama M OCUTypama IuioBmia. OBakBU pe3ylTaTH
3aXTHjeBajy 0JIATHU HAI30p ATEHIUje Y HaBeJICHUM BpcTama ocurypama y 2013. rognau, kKako ou
ce YTBPAWIM W OTKJIOHWJIM Y3pOIM OBE T0jaBe, a y HCTO BpHjeMe 3alITHTHIN HWHTEpPECH
OCUTYpaHUKa.

4.6. Paiino mrera, panuo TPOIIKOBA M KOMOMHOBAHM PaLlo

Pammo mrera mpezicTaBiba OJHOC MJEpPOAABHUX INTETAa M MjEepOJaBHE IpeMuje, JOK paruo
TPOIIKOBA Mpe/cTaB/ba ydemrhe TPOIIKOBA CHpPOBOhEHmAa OCHIypama M OCTAIMX OIEePaTHBHUX
TpoImiKoBa y oOpauyHaTo] mpeMuju. KoMOMHOBaHM panno Ioka3yje pes3ysiTaT HOoCIOBama IpHje
yKJbYUMBamba pe3ysraTa o/ yjarama, a pauyHa ce Kao 30up palya TPOILIKOBa U palya IITeTa.

VY HapeaHoMm Ta0enapHOM Mperyiey JaTh Cy paluo IITEeTa, paluo TPOLIKOBAa M KOMOWHOBAHU
pauuo 3a cekrop ocurypamwa PC, y nepuony 2010-2012. roauna:
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Tabena o6poj 19:Payuo wmema, payuo mpouwkosa u KOMOUHOBAHU PAYUO

onuc 2010. 2011. 2012.
Panwmo mrera (%) 38,4 38,1 36,6
Panmo Tpomkosa (%) 50,9 49,6 45,2
KomOunoBanu parmo (%) 89,3 87,7 81,8

Hseop: Uszejewmaju opywmasa

VY wu3BjemTajHOM MEpHOAY AOLUIO je 0 CMamema palfa IITeTa U palua TPOUIKOBa, IITO je
YCIIOBUJIO U CMambelheé KOMOMHOBAHOT palua. YKOJIHUKO je KOMOMHOBaHHM pauuo Mmamu on 100,
pazmuka u3mehy 100 m koMOMHOBaHOT palMa MpeAcTaBba MO3UTHBAH PE3YyIATaT U3 IOCIOBA
ocUrypama, a YKOJIHKO je komOuHoBaHu panuo Behu ox 100, Ta pasiuka npeacraBiba HeraTUBaH
pe3yINTaT U3 IOCI0Ba OCUTYparba.

VY cBuM roauHama KOoMOWHOBaHW pammo je Mamu oa 100% u W3 roawHe y TOAUHY OWJBEKHU
TeHJeHIH]y naaa. To mpencraBiba MO3UTUBAH TPEHJ Ha TPXKUIITY ocurypama PC 360r tora mro
paiyo ITeTa, palro TPOIIKOBA M KOMOMHOBAHH pallMo OApa)xaBajy pe3ylTaTe y MOjeAMHUM
(azama mociaoBama, a BUXOBA BIUCHHA je Y OOPHYTOj cpa3MjepH ca pe3ylTaTuMa, OJHOCHO IITO je
paiuo Mamu, Gpa3zHu pe3ynTar je Behu.

be3 003upa mTo panuo TPOIIKOBAa OMIJBEXKH IMaJ], 3HAYajHO je HAoMeHYyTH jaa cy y 2012. ronuHu
noBehaHa akTUBHA BPEMEHCKa pa3rpaHudema, y oanocy Ha 2011. roguny, a paau ce o nosehamy
pasrpaHHuYcHE MPEHOCHE NPEMUje Ha TepeT PEoCUrypaBava KoJ jeAHOT JPYIITBA 32 OCHTypambe U
noBehamy pasrpaHMYCHHX TPOIIKOBA CIpoBohema ocurypama (TPOIIKOBH TpUOaBe) KO JiBa
JpymTBa 3a ocurypame. [lopen HaBeACHOT, W Jajbe je EBUICHTHO BHCOKO ydemrhe OCTaaux
pacxoia y YKymHUM pacxoguma. OBe UMIbEHUIE JEHUM [UjeJIOM pEelIaTUBU3UPA]y MO3UTHUBHY
OL[jeHy BHCHHE OBOT palluia, T€ 3aXTHjeBajy JOAATHY KOHTPOJIY Y HapeIHOM MEpHOAy O CTpaHe
AreHnuje.

4.7.loka3aTe/by PEHTA0OUIHOCT HUMOBHUHE U PEHTAOMIHOCTH BJIACTHTHX CPeACTaBa

VYV HapenHoM Ta0enapHOM TperjieAy MpuKa3aHa je PEHTAaOMIIHOCT MMOBHHE M PEHTAOMIHOCT
BJIACTUTHUX CPEJICTaBa Ha HUBOY cekTopa ocurypama PC y nepuoay ox 2010. no 2012. roaune:

Tabena 6poj 20: Ilokazamessu penmabuiHocmu

onuc 2010. 2011. 2012.
[ToBpar Ha akTuBY (ROA) 5,3 4.4 6,6
[ToBpat Ha ykynHu kanutai (ROE) 13,3 10,9 16,8

Uzeop: Uzgjewumaju opywmasa

[Tokazaress pentadbunHoctn umoBuHe (POA) pauyHa ce Kao OZHOC HETO pe3yiTara 0OpadyHCKOT
Nepro/ia 1 MpocjeuHe akTHBe, a MpeJICTaBba Mjepy MPUHOCA Ha YKYIHY akTUBY. Ha HUBOY cexkTopa
OCUTYpama OCTapeH je MO3UTHBAH NMPUHOC Ha aKTUBY o1 6,6% u uctH je Behu y onnocy Ha 2011.
TOJUHY.

Ilokazatesn peHTa6I/I.IIHOCTI/I KanuTajga npeacraBjba OJHOC I/IBMbe HETO peE3yJiTaTa O6pa‘Iy'HCKOF
nepuona nu HpOCjC‘-IHOI‘ KamnuTajia, a HOKa3Yje KOJIMKH je IMOBPAT Ha YJIOXCHU BJIACTUTH KaIlHUTaJ.
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Ha HuBOy cexTopa yKymHa peHTabuiIHOCT Kanurtana, y 2012, ronunu, nsnocuna je 16,8% u Beha je
y ogHocy Ha 2011. roguny.

HuTepnperannja 06a MHANKATOpa PEHTAOMIIHOCTH je MO3UTHBHA, jep Cy 3a CBE TPU IOCMAaTpaHe
roauHe (3HaTHO) Behu of1 HyIe.

[ToBehame crome moBpaTa Ha aKTUBY W CTONE PEHTAOMIHOCTH KalHWTalla, y3 HCTOBPEMEHO
OJIp)KaBame JIMKBUIHOCTH, IpyKa TapaHIMjy 3a 3alITUTy HHTEpeca OCHIYpaHUKa, ajld H
MIPaBOBPEMEHO U3BPILEHE CBUX (PMHAHCH]CKUX 00aBe3a.

4.8. OcTaau noka3are/bi MOCJI0BAKHA

VY HapenHOM Ta0enapHOM MpETJIeAy JaTH Cy OCTalIM MOKa3aTeJbu MOCIOBakba CEKTOPa OCUTYpPamba
PC 3a nepuox ox 2010. no 2012. ronune:

Tabena 6poj 21: Ocmanu nokazamessu NOCI08arA

onumc 2010. 2011. 2012.
[Tpemuja o 3anocienom (y KM) 104.170 108.454 116.987
VYkynan npuxop no 3anocieHom (y KM) 130.253 130.150 137.425
Jlobutak 1o 3amocienom (y KM) 10.860 9.182 15.305
Jo6utak /Ykynan npuxon (%) 8,3 7,1 11,1
Pammo consenTHOCTH (%) 89,2 80,1 90,4
Ornmrra mukBuIHOCT (%) 5,6 5,4 49

Useop: Uszsjewumaju Opywmasa

[IpeMuja mo 3amocieHOM Ha HMBOY CEKTOpa ocurypama PenyOinke Cpricke U3 roJUHE y TOAUHY
pacTte, alM je joll yBMjEeK JalleKO MCIOJ Ipocjeka 3eMajba y okpyxkemwmy. Y 2012. roaunu pact
IIpeMHUje 10 3aM0CIeHOM IIPATH pacT MpeMHUje Ha TPXKUILTY ocurypama Pemybmuke Cpricke.

Kperame ykynHor npuxoja, mopej Npuxoja no OCHOBY NPEMHje OCUTypama U Opoja 3amocieHux,
BE3aHO j€ U 3a MPOMjeHY (PMHAHCH]JCKUX, OCTAIMX MPHX0Ja U JoOUTaKa yTBpEHUX TUPEKTHO Y
KanuTany, 300r yera je oBaj mokasatesb y 2012. roguHu 3a0uUIbeXKHMO MOpacT y OJHOCY Ha UCTH
IIepHoJ npouwie roause ox 5,6%.

Hero noburtak mepuona y 2012. ronuHu, Ha HHUBOY CeKTopa ocurypama Pemybnuke Cprcke,
ousbexu pact on 64,3%, 1ok je Opoj 3amociIeHuX HE3HaTHO CMameH, WITO je moBehano poburak
T10 3aII0CJICHOM Y OZHOCY Ha MPETXOJHY roJIuHy 3a 66,7%.

Panno conmBeHTHOCTH TpeACTaBba OJHOC COTMCTBEHOT KamuTajla W HEeTO Mpuxoja of mpemuje. Y
2012. ronunu 3a0uibexkeHO je moBehame kanuTana U HETO MPHUXO0/a OJ] peMHuje, anu je Behu pact
KamuTajga O]l HETO MpHXOoJAa Off MpeMHje  YCIOBHO TOpAcT palHa COJNBEHTHOCTH. YKYyITHA
CONIBEHTHOCT JPYIITBAa 32 OCUTYpame 3aBUCH OJf BUCHHE M TMOKprha TEXHUYKUX pPe3epBU
HaMUjeleHUX (PUHAHCHpamy 00aBe3a U3 YroBOpa O OCUTypamy, Kao U O]l JOBOJbHOCTH TapaHTHOT
¢doHma, Kao BUJA 3aIITUTE OCUTypaHUKa y CIy4ajy HempeaBuleHuX ryouTaka y mocIoBamy.

Y mocMaTpaHoM Tepuoay KOSPUIIMjeHTH TUKBUIHOCTH HAa HUBOY CEKTOpa Cy 3HATHO BUIIH O]
jenas, ca 6maroM TeHAeHIHjoM manga. KoeduiujeHT ommre TUKBUAHOCTH OJipaskaBa CIIOCOOHOCT
JpyIITaBa 3a OCUT'Ypame Ja CBoje o0aBe3e U3MHUPYjy y poKoBUMa Jocnujeha.
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