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YBOJI

IIponec ypehewa Tpxkumra ocurypama y PemyOmumm Cprickoj U HBErose
TpaHcdopMmanyje, o1 TPaH3UIMOHOT Ka TPXKHUINTY ycKial)eHoM ca cranaapaiMa EBporicke yHuje,
3amo4eT TOHOUICHEM HOBOT 3aKOHCKOT OKBHpa M3 oBe obiact y 2005. roanH, MHTCH3UBUPAH
jey 2007. roguHH.

VY mapty 2007. ronuHe je ucTeKao Mpena3Hu nepuo/, oapeheH 3akoHOM o JpyIITBUMa 32
OCUTypame, y KoMe cy cBa nocrojeha apymrTBa 3a ocurypame y PenyOmumu Cprckoj Ouna y
o0aBe3H Ja yCKJIaae CBOje MOCIOBAaEkE W JOHECY OIMIITE aKTe y CKJIAay ca oxaperadama oBOT
3akoHa. CarnacHo HaBeseHOM, y 2007. rOJMHH je 3a1mo4eo MOCTyIaK yTBphHBamka UCITYHEHOCTH
ycJOBa TPONUCAHUX HABEICHMM 3aKOHOM, Ha OCHOBY uera ce rmocrojehuM JpymrTBHMa 3a
OCHUTypame 13/1aje HOBa J03BOJIa 32 Pasl.

VY npyroj nonosunu 2007. roauHe je 3amodeo U nporiec ypehewa obaactu nocpeaoBama
y OcUrypamy, IpemMa oapeadama 3akoHa O OCPeloBalky Y OCUTYpamwy, OHOCHO oAroBapajyhum
MOJI3aKOHCKUM aKTHMa, KojuMma ce Onmxke ypehyje mpumjeHa oBor 3akoHa. HapouuT 3Hauaj
HaBEJICHOT IpoIleca je y TOME IITO 00JacT MOCPEa0oBama y OCUTypamy, 10 MoYeTKa MpoBohema
pepopmu y cekropy ocurypawa y PenyOGmuium Cprckoj, Huje yommre Owia 3aKOHOM
peryiucana, a mo MHOTMM TOKa3aTeJbuMa je y PeTX0JHOM Mepruoay Ouia jeaaH oJ] 3Ha4ajHUjHuX
reHepaTopa JeBHjaHTHUX I10jaBa HA TPXKUINTY OCHTYPama, IITO C€ HAraTUBHO OJpa)kaBajo Ha
TI0JIOKAj, TPaBa U MHTEPECEe OCUTYPAHHUKA U PYTUX KOPHCHHUKA OCUTYparha.

On 2007. rogune y Peny6uuim Cprickoj je y IpuMjeHH HOBU KOHTHU OKBHP 3a JPYIITBA
3a OCHUTypame, KOoju omoryhaBa MCKa3uBame (PMHAHCH]CKOI CTama M pe3yirara IMOCIIOBama
JpyIlITaBa 3a OCUTypame Ha HOBUM OCHOBaMa OJHOCHO Ha HauyWH YIOpEIUB ca MelhyHapoIHUM
cTaHaapaAuMa (PMHAHCH]CKOT U3BjeIITaBamA.

Hakon nBuje roamHe TpUMjeHE HOBOT 3aKOHCKOT OKBHpa Yy OONAacTH OCHTypama |
IPOBEIECHUX Mjepa Ha/J30pa M peryianuje, Ha TpKUIITY ocurypama y PenyOmunu Cprckoj ce y
2007. ToAMHM 3aroyeso ca MpOoLecoM CTabwmiH3anuje U (PMHAHCH]CKOT OIOpaBKa JApYyIITaBa 3a
ocurypame. CTBOpEH je OBOJBHMJU MOCIOBHU aMOMjEHT KOjH je, u3Mel)y octasor, pe3yiaTHpao
OCHHMBaWmEM J[Ba HOBa APYIITBA 3a OCHTYpamke y BIACHUINTBY Aomahux numa, a Takohe je
noBehaH W MHTEpeC CTpaHUX MHBECTHTOpA 3a yJa3aK Ha TPXKUIITE OCHrypama y PemyOmmim
Cprickoj, KOHKpPETH30BaH KpO3 3aBpIIETaK AaKTUBHOCTH Mpey3uMama BeNMHCKOr BIACHHUIITBA
HaJl JeJHUM JIPYIITBOM 32 OCUTYpAHhe.

Tpeba umatu y BURy Ja cy npoOiieMu y (yHKIHMOHHCAKBY OBOT CEKTOpa BUIICCTPYKH H
Jla Cy ce pa3BHjalii FOTOBO YUTaBY JeleHH]y. OnCycTBO afeKBaTHOT PEryIaTOpHOI OKBUpPA U
(GyHKIMje He3aBUCHOT HAJ30pa MMAIIU Cy 3a MOCJBEIUIy HEKOHTPOJIHMCAHY YHOTpeOy cpeacTaBa
ocurypaBajyhux napymraBa, 0e3 o6e30jeherma anekBaTHOT HUBOA KamHWTala M TEXHHUYKHX
pe3epBH, 1aJ] KBaJUTETa aKTHBE M HEMOBOJbHY CTPYKTYPY Ca CTAaHOBHIITA MOKpUha TEXHUYKHX
pe3epBH W W3BpIICHa 00aBe3a, a CBE 33jeHO je KYJIMUHHpAIO y BHCOKAM HM3HOCHMA
HencrulaheHux ImTeTa W CTaJHUM MNpeKopauekhHMa y POKOBMMa HCIulaTe. Mjepe y mpaBily
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caHalyje Mopajy OWTH CTOra MaXKJBHMBO OJIMjEpEHE M TIOCTYITHE, KaKO Ha TPXKHINTY HE Ou
Hactanu Behu mopemehaju ca excrepHuM mocspenuiiama. Y ToMm cMucity kpajem 2007. rogune
3armoueT je CBeoOyXBaTaH TMPOLEC KOHTPOJE KBAIMTETa IIOCIOBamba CBUX JpyllTaBa 3a
OCHTypame M yTBphuBame yckial)eHOCTH ca MpOmHCcHMa, TOCeOHO y TUjeiTy KOJU ¢ OJHOCH Ha
rapHTHH (HOHI, TOKprhe TEXHMYKUX Pe3ePBU U HCIIATY IITeTa. THMe ce CTBapajy MPETIIOCTaBKe
3a IyTOpOYHY CTAaOMIIM3AIHN]y CEKTOPa OCUTYpPaba.

CexTop ocurypama UMa U3y3€TaH 3Hauaj 3a IPUBPEIHH CHUCTEM jeJHE 3eMJbE, HE CaMo ca
CTaHOBHILITA CUTYPHOCTH H 3aIITHTE OJ1 Pa3JINYMTUX BH0BA PU3UKA MOjEMHIIA, OPTaHU3AIHja U
3ajeqHHIE Yy IjeNiiHU, Beh M ca cTaHOBWINTA yTHIIaja HAa YKYITHH EKOHOMCKH pa3BOj H
yHarpeheme QyHKIMOHHCama (UHAHCHJCKOT TPXKUIITA. JemaH O]l WHAMKATOpA Pa3BUjCHOCTH
(MHAHCHjCKOT TpPXKHINTA jelHE 3eMJbe jecTe M ydemrhe ocurypaBajyhux npymraBa Ha TOM
TPXKHIITY, KOja aKyMyJIUpPajy BEJIMKE U3HOCE CPEACTBA PE3EPBU M TO HA JYrOPOYHO] OCHOBH, T
TaKO MPEJICTaBJbajy 3HAUAjHE NHCTUTYIIMOHATHE HHBECTHTOPE.

Y HacTaBKy ce Jaje mperyies CTpyKType (uHaHCHjCKOT cektopa y PemyOmumm Cprickoj,
Ca CTaHOBHUIIITA BEJIMYMHE aKTUBCE:

2005. 2006. 2007.

Mupekc
OunjenoBu cekTopa AKTuBa AkTuBa AKTUBa pacTta
comHaHcujcknx yenyra (y mun. - Yawno (y mun. Yavo (y mun. Yavo - aKtuse
(dbuHaHcuHjcke nHCTUTYLIMjE) KM) (%) KM) (%) KM) (%) 07/06
baHke- 6bunaHc. akm. 2.353 ¢ 70,62 3.190 75,65 5.379 84,22 168,62
UHeecmuuuoHu ¢hoHAo8U _ 721 21,64 734 17,41 566 8,86 77,11
Ocueypasajyha dpyumsa _ 156 4,68 159 3,77 190 2,97 119,50
MukpokpedumHe
opezaHu3auuje 102 3,06 134 3,18 252 3,95 188,06
JlusuHe Opywmea 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
YKynHO 3a cekTop 3.332 100,00 4217 100,00 | 6.387 100,00 151,46

H3se0p: Aeenuuja 3a bankapcmeo PC, Komucuja 3a xaﬁmuje 00 epujebnocmu PC, Azeﬁuuja 3a ocueyp.afbe pPC

[Momanm w3 mperxonmHe Tabene mokazyjy na je ¢uHaHCHjcKu cekTtop PC u3y3eTHO

OaHKOIICHTPHYAH, IITO j€ KapaKTepUCTUKAa MW JAPYTHMX TPaH3UIHUCKUX 3eMasba. MehyTum
3a0prmaBa YMICHUIA Ja CETMEHT OCUTypama IoKa3yje HCIOANPOCjeuHy AMHAMHUKY pacTa
MjepeHy aktuBoM. W npyru mokaszaresbu 3a 2007. mpe3eHTOBaHM y HAacTaBKy oBor M3BjemTaja,
NOKa3yjy Ja ce JjeITHOCT OCUTYpama joll yBHjeK Haja3u y (a3u eKCTEH3UBHOI pacra, ca
noTpedoM Ja ce JpyliTaBa 3a OCHrypame (puHaHCHjcKH cTabuiau3yjy. Tek HakoH Tora Ouhe
CTBOPEHM YCJIOBM 33 WMHTEH3MBAH PAacT M pa3Boj HOBUX IPOM3BOJA, MPBEHCTBEHO Yy cdepu

pa3IMYUTUX 0OJIUKA )KUBOTHOT, MIEH3U]CKOT U 3[PAaBCTBEHOT OCUTYPamba.

VY 2007. roguan y Penyomumm Cpnckoj 10 apymrtaBa 3a OCHUTypame OCTBapuiIo je
oOpauynaty npemujy ox 105,3 muimona KM. YkynHa akTHBa CEKTOpa OCUTYpama U3HOCHIA je
Ha 1aH 31.12.2007. rogune 190 munuona KM. OctBapena je Heto 1oo6ut o 7,7 munuona KM. ¥V
OBOJ JjenaTHOCTH OWIIO je 3amocieHo 816 paaHuka.
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Y HapeaHOM TEepHOy MOTPEOHO je MHCUCTUPATH Ha yHamnpehemy peryiaTopHOT OKBUpPA
Kpo3 npuMjeHy ctarnapaa EY, mosehamy edprukacHOCTH HaI30pHE PYHKIH]E KPO3 MPETYy3UMARE
aJcKBaTHUX Mjepa TpeMa JpYyImTBHMA 3a OCHIypame y Iby mnoBehama KBaJMTETa U
TPaHCIIAPEHTHOCTH TOCIIOBakha U 3aIITUTE OCUTypaHuKa U Tpehux omrehennx nmuna. Exykarmja
JaBHOCTH, IIUPEHE KYIATYpEe OCHTYpama U oBehame moBjepema y 0Baj CEKTOP, MPETIOCTABKE CY
3a JJaJb¥ Pa3Boj.

Ha ocHOBY aHanmm3e 10ocTaBJbeHUX (PMHAHCH]CKUX H3BjEIITaja IPYIITaBa 3a OCUTYparbe 3a
2007. roamHy, W3BjemITaja O W3BPIIEHO] pPEBH3MjH (UHAHCHJCKUX H3BjeUITaja JAPYIITaBa,
aKTYyapCKUX MHIUBbCHA, MPHUKYIUBEHUX CTATHCTHYKMX M JPYTHX I[I0JaTaka W IMPOBEICHOT
Ha/130pa HaJI OCJIOBAKEM JPYINTABA 32 OCUTYPamkhe MPUIPEMIbEH je M3BjeniTaj o cTamy ceKTopa
ocurypama y Perryomumu Cprickoj 3a 2007. roguny.

Usgjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200UHy 4



AeeHuyuja 3a ocueypar-e Penybrnuke Cpricke

1. 3AKOHOJZABHH OKBHUP 3A TP)KUIITE OCUT'YPAIbA Y PEITYBJIMIIA
CPIICKOJ

JpymTBa 3a ocurypame y PermyOmumum Cprickoj y CBOM IOCIIOBalkY NPUMjECHY]y BHILIE
Pa3IMYUTHX CHUCTEMCKHUX TIPOIKCA, IITO MPEACTaB/ba OCHOBHH 3aKOHOJABHU OKBHUD, KOJH j€, Y
UCTO BpHjeMe, oMOryhro ycrocTaBibambe KOHTHHYHPAHOT HAA30pa HaJl CEKTOPOM OCHUTYpamba.

Hanzop ¢uHaHCHjCKHMX yclyra OCHUTypama, KOjU y CKIaAy ca CBOJUM 3aKOHCKUM
opnamhemrMa Bpin Arernyja 3a ocurypame PC (y gasbeM TekcTy: AreHnmja), je cnenupuvan
U TpwiaroheH npaBwiInMa OcurypaBajyhe cTpyke W J[jeJJaTHOCTH OBE BpcTe (DHMHAHCH]CKHX
yciyra, 1ma ce Kao TakaB cMarpa NPUMAapHUM HAA30pOM Yy OCHrypamy, ajld 300T YKyITHOT
KOPITOPATHBHOT M (PMHAHCH]CKOT CTaTyca JAPYIITaBa 32 OCUTYPambEe OBaj HA/30p Ce€ YIOTIYHhYje U
JpyTUM acnekTrMa Haa3opa y PemyOmuium Cprickoj, Koju Bpiie Apyre HaJA30pHE HHCTUTYIH]E Y
Perry6mmutn Cprickoj.

[Tomenytu 3akoHOHaBHM OKBUP y PenmyOmmm Cpcerickoj ynne cnujenehu npommcu:

[u—

3aKOH O JIPYIITBHMA 33 OCUTYpAIbE,

3aKOH O OCUTypamy O] OJrOBOPHOCTH 32 MOTOPHA BO3WJIa U OCTAJIUM O0aBE3HUM
OCHUTYpamUMa O] OATOBOPHOCTH,

3. 3aKoH O NOCPEOBaY Y OCUTYpambY,

4. 3axkon o npeay3ehuma,

5. 3aKoH O peBHU3MjU U pauyHOBOJCTBY,

6. 3aKoH O TPXKUIITY XapTHja OJ BPUJE€IHOCTH,

7

8

9

o

3aKOH 0 OOJIMTallMOHUM OJTHOCUMA,

3akoH 0 AreHIyju 3a ocurypame buX,

MOJI3aKOHCKHM TPOMUCH KOje je ATeHIIMja YCBOjUIa Ha OCHOBY 3aKOHAa U3 00JIacTH
OCHUTypama.

VYcBajameM InpBa Tpu 3akoHa y makery y PemyOmuum Cprckoj, a moce6HO 3akoHa o
JpYUITBAMA 32 OCHTYPame, CTBOPEHE Cy CHCTEMCKE IPETIIOCTaBKe 3a IMoyeTak pedopme y
CeKTOpY ocurypama. TuM 3aKoHMMa Cy JAjeIMMHYHO HUMIUIeMeHTupaHe EY nupextuBe 3a
JjenaTHOCT ocurypamwa. Ha ocHOBy 3akoHa O JpyHITBHUMa 3a OCUrypame ¢GopMmupaHa je
ATeHIM]ja 32 OCUTYpame 110 YIJIeAy Ha 3eMJbE Y OKPYKEeHY Koje Cy peopMucaie HiH 3arnouee
pedopMy y oBOM cekTopy puHaHcHjckux ycmyra. [Ipodunucamem AreHimje, kao He3aBUCHE,
HaJ30pHE, CTPyYHE M PEryJaTOpHE MHCTUTYIH]jE, CTBOPEHE Cy MPETIOCTaBKe J1a ATEHIH]ja Kpo3
CcBOja oBiamhema Jajbe MPOUIMpPYje peryjJaTopHy OCHOBY TOTpeOHY 3a eduxacHo
(GyHKIMOHHCakE ceKTopa y ckinany ca EY nupekruBama.

CamMuM 3aKOHOM, a U TO/3aKOHCKMM aKTUMa ATeHIMje, yBeIeHa Cy IO NpBU MYT
OpaBWiIa 3a HCIyHaBamke CTaHaapja y MOrjeay HNpyAEeHTHOCTH IOC/IOBama JpylliTaBa 3a
ocurypame. [lpymrBa cy o0aBe3aHa Ja HCIYHaBajy HOBE KallUTaJHE 3axTjeBe yBohemeM
IpaBUIa COJBEHTHOCTH W JIMKBUAHOCTH, Koja 00aBe3yjy ApPYIITBA Ja Y CBAKOM TPEHYTKY
pacroyiaxxy aJJleKBaTHUM COIICTBEHHUM Cpe/ICTBUMa (MMOBHMHOM) 32 MOKpHhe TEXHUYKUX pe3epBU
3a HEXKMBOTHA OCHUrypama M (OHIOBa 3a NOKpHhe MaTeMaTHYKUX PpEe3epBH, 3a OHE BPCTE
OCUTYpama, 3a Koje moctoju obaBeza (opMupama MaTeMaTHUKUX pe3epBU. C THM y Be3H
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IponMcaHa Cy IpaBWIa W MHUHMMAJIHM CTaHJapAu 3a o0paduyH TEXHMYHHMX pe3epBaluja
JpyIITaBa 3a OCHTYpame 3a Koja IpyIITBa MOpajy 00e30ujeanTn mokprhe y UMOBHHH.

AreHnja he najbMM peryslaTOpHMM aKTHBHOCTMMA NPOMHMCHUBATH M OCTaja OWTHA
npaBWiIa pajy CTBapama IIHMPET MPAaBHOT OKBHpA 3a pajl U IMOCIOBakE PYyINTaBa, 3alITUTY
NoTpollaya y ocurypamy M yHampehewme Haazopa. YHampehewme MexaHHM3aMa yIIpaBibamba
PHU3HMKOM U Ha/30pa y OCUTYpamy y HapeaHOM Nepuoay, Tpedasio Ou goBectu 10 O6osber ypehema
TPIKUILTA OCUTYparba.

3aKOHOM O JIPYIITBHMA 32 OCHT'YPame U TOA3aKOHCKHM akTHMa ATeHIje onpeleHa cy
Takol)e HOBa MpaBWJIA 33 W3BjCIITABakE¢ KOjUM Cy JPYIITBA 00aBe3aHa Jga ATCHIM]U KBAapPTAITHO
WIN TOTUIIHE JOCTaBJbajy pa3IMIUTe BPCTE M3BjelITaja (TOAMIIHE U MOTYTOJUIIBE OUIaHCe
(uHAHCHjCKE W3BjeIITaje, MOJATKe O BUCHHM M aJCKBATHOCTH KalWTala, BUCUHH TEXHUYKUX
pesepBaija OCHTypama, BpcTaMa W JUCICP3WjH yiiaramka WMOBHHE (KakKo OHE Koja ce
(uHAHCHpa U3 TEXHUYKHX PE3CPBH, TAKO M MMOBHHE KOja HUje (UHAHCHpAHA M3 TEXHUYKUX
pe3epBu). [Ipormucanu cy MUHHUMAIHU CTaHIApH PAavyyHOBOJCTBEHE M aKTyapCcKe PEBU3HjE Y
JjeTIaTHOCTH OCUTYparba, Kao M CaJipyKaju PEeBU30PCKHUX M aKTyapCKUX U3BjeIITaja.

Nmajyhu y Buay 3akoHOZAaBHY Npakcy y OKpykemy, y OyamyhHocTH je moTrpeOHO
Pa3MOTPHUTH OMIHKjy 32 JTOHOIICHE HOBOT, CBEOOYXBATHOT 3aKOHA O ocHWrypamy. Jlok ce To He
JIeCH HY)KHE Cy U3MjeHe U JomyHe moctojehunx 3akona. [lame yckmahuBame ca EY crammapanva
U JUpEeKTHBaMa 3a OCHIypame IOJpasyMHjeBa M YyHampeheme I0A3aKOHCKE peryJiaTOpHe
JjeIaTHOCTH ATCHIIH]C.

IMopen Tora, 3akOHOM O JPYIITBMMA 32 OCHI'YPale YCIIOCTABJBCHU CY MEXAHHU3MHU 3a
capaamy AreHiyje 3a ocurypame Permyonuke Cpricke ca AreHijom 3a ocurypame Denepanuje
buX.

Bynyhu na je kopnopaTuBHU cTaTyc QpyInTaBa 3a OCUTypamke oApeleH Kao, MpeBacXoIHO
aKIMOHAPCKO JIPYIMITBO (APYrd OOJMWK je JPYIITBO 3a y3ajaMHO OCHTypame), 3aKOH O
npeny3ehrma u 3aKoH O TPXKUIITY XapTHja O BPUjEAHOCTH MPUMjEHbY]jy C€ Kao OIIITH MPOMUCH
1o KojuMa ce ypelyje KoprmopaTuBHO-(DUHAHCH]CKU CTATyC IPYIITaBa 32 OCUTYPABE y TUjeNy Yy
KOjeM 3aKOH O APYIITBUMA 33 OCUTYpambe HHje MPONKIcao moceOHa rnpasuia.

Opn BeNWKOT je 3Hauaja mpuMjeHa Mel)yHapOHUX PadyyHOBOACTBEHHUX CTaHApa, KOjH CY,
Ha OCHOBY 3aKOHa U3 OOJIaCTH padyHOBOJACTBA, VYBEACHHM Yy 00aBe3Hy IpHMjCHY.
NMrmemenTanuja TUX CTaHOapja 3aKOHOM je mata y HampiexkHoct CaBe3a padyHoOBoha u
pesusopa PC. Pamun npumjene mupektuBa EY koje y okBupy IFRS cranmapna Baxke 3a ceKTop
OCHTYypama, HyXHa je capanma CaBe3a ca AreHIujoM 3a ocurypame PC.

3aKkOHOM O OOJWralMOHMM OJHOCHMMAa IIPOINHCAHE Cy OIINTe oApeade yroropa o
OCUTYpamy, Ka0 MMEHOBAaHOT yroBopa. OBUM 3aKkOHOM HHUCY MpomnucaHe moceOHe oapende o
MOJAJIUTETHMa OJHOCHO BpCTaMa YroBOpa O OCHIYpamy KapakTepUCTHYHE 3a IIOjenHe
KJIacCU(HUKOBAHE MOCIOBE OCUTYpama, MITO CE y AaJbUM TOKOBHMA pedopMe CEKTOPa OCUTYpamba
Tpeba yunHHUTH. 32 caja cy y MPUMjEHH YCIOBH OCUTypama KOje CBaKO JIPYIITBO 33 OCHTYPame
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Tpeba /1a yCBOjU 3a TMOCJIOBE OCHTYpama 3a Koje ce perucrpoBaio. Ha oBe ycioBe carjacHOCT
naje ATeHIrja, Ha OCHOBY MPETXO0THO MPHUOaBJHEHUX MUIIJbEHA OBJIAIITCHNUX aKTyapa.

3akoHOM 0 AreHuuju 3a ocurypame buX, Ha HuBoy bocHe n XepueroBune ¢popmupana
je npxaBHa ATeHIMja Kao KOOPAMHAIMOHA, ca CIEMUPUIHIM HAISKHOCTHMA, y OJAHOCY Ha
Kojy Arenmmja 3a ocurypame PC mma onmpehene oGaBese m mpaBa. Ha ocHOBy capaame ca
SHTUTETCKUM arcHiujama o0e30jehyje ce ma oBa ATreHIM]ja HCIymaBa 3a/JaTKe MPEICTaBbamba
CeKTopa ocurypama buX mnpema WHOCTPAaHCTBY, CaKyIUbamha U 00pajie CTATUCTHUKHUX IMOJaTaKa
3a ocurypame y buX, kao 1 006aBibame IPyTrux IMOCIOBA 3a KOj€ je HaIJIeKHa.

Usgjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200UHy 7
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2. YYUECHHULIMU HA TP KUUITY OCUT'YPAIBA
2.1. IpymiTBa 3a ocurypame

Ha tpxwuiuty ocurypama Peny6muke Cprcke je y 2007. romuau 6uno peructposano 111
JpylliTaBa 3a OCHI'ypame, Koja cy Npema JjelaTHOCTH OCHUTIypama, CjelUINTy U BehHHCKOM
BJIACHUILTBY HaJl OCHOBHUM KallMTaJIOM, [IPEJCTaBJbEHA Y HAPEAHO] Tabenu:

Tabena bpoj 1: [pywmea 3a ocueyparve

P6p. HASUBOPYLW TBA CJEAMWTE B e o
HEXBOTHO OCUIYPAIGE
1. Bobap ocurypamne a.a. BujerbnHa gomahe
2. p.a. bpyko rac ocurypare Bpuko nomahe
3. [OpuHa ocurypatbe a.a. Mwunuhn nomahe
4. KpajuHa ocurypame a.g. bawa Jlyka nomahe
5. a.n. Kpajuna KonaoHuk UctouHo Capajeso CTpaHo
6. MukpoduH ocurypame a.n.' Bawa Jlyka nomahe
7. Hewkosuh ocurypatre a.g. BujerbuHa pomahe
8. Ocurypare Aypa a.a. Bawa Ilyka nomahe
9. JaxopwuHa ocuryparse a..n. Mane nomahe
10. Kocwur [lyHaB ocurypame a.a. Bana Jlyka CTpaHo
XMBOTHO OCUI'YPAHKLE
11. Grawe ocurypame a.g. Bamnsa Jlyka CTpaHo

On mocrojehux apymTaBa 3a OCHrypame, YeTUpU APYIITBA, Koja cy 00aBibajia IMOCIOBE
HEKMBOTHOT OCUTYpama U jelHO APYIITBO KOje je 00aBibajo MOCIOBE XHBOTHOI OCHTYpama,
YCKJIAZWIIU Cy CBOj€ MOCJTOBamke ca ojapeadaMa 3akoHa O APYIITBHMA 32 OCUTYpPamE, Te Cy 3a
Bux y 2007. rogMHM JOHECEHa pjellemha O HCIYHEHOCTH YCIIOBA IMPOMHCAHUX 3aKOHOM,
OJTHOCHO M3JIaTe Cy JI03BOJIE 3a paj. 3a 4eTupu ocrana nocrojeha npymrsa, koja cy obaBibana
MIOCJIOBE HEKMBOTHOT OCUTYpPamba, MOCTYIAK OLjeHe YyCarjalleHOCTH MOCIOBamka ca 3aKOHOM O
JpyIITBUMA 3a OCHIypame HHUje OMOo OKOHYaH O Kpaja roauHe, 300r moTpede mpoBolema
JOJJATHUX PaJlibU Off CTPaHE THUX ApYyIITaBa U JONMYyHaBamka MPHIIOKEHEe TOKYMEHTaLH]€.

VY cnydajy oljeHe HCIyHBEeHOCTH ycloBa 3a bpuko-rac ocurypame a.1, OHO je JOHECeH
3aKJby4aK O MpPEKHIy MOCTYINKa 300T MpaBHE Mpa3HUHE U MUTama HaJUIKHOCTH ATEHIHje,
npoy3pokoBaHe Hamorom cymnepBu3opa, KOjUM c€ YKHIa)y €HTHUTETCKU 3aKOHU Ha TMOJAPYY]Y
Bpuko [luctpukra M mporiamasa IpecTaHaK MpPaBHOr 3Havyaja MehyeHTUTETCKEe TpaHule Y
JucTtpuxry.

[lo wnaMumjaTuBu Arennuje u MunucrtapctBa ¢unHancuja PenyOmuke Cprcke,
nonoBuHOM AeriemOpa 2007. ronune, kon Cynepsuszopa 3a J{ucTpukT bpuko moKpeHyT je mpoiec
u3MjeHa u jonyHa HaBeaeHor Hamora. Ha ocHoBy oBe muumujartuse, moyerkom 2008. rogune

' Muxpodun ocurypame A.Jl. je 106mII0 103BOITY 3a paj KpajeM roause, na y 2007. FOAMHI HUje MOCIOBAIO,
OJIHOCHO OCTBAPHUBAJIO IIPUXOJIE
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W3BpIIEHA je AomyHa Hamora, unMe cy eHTUTeTCKe areHIje qoouse opnanhema Ha TEPUTOPH)U
Huctpukra bpuko. Tume Cy OTKJIOHmEHE CBE MpaBHE NpENpeKe W OMOTyheH je HacTaBak
NOCTYIIKa 32 U3/IaBame J03BoJIE 3a paj bpuko-rac ocurypamy 1.1.

Y 2007. romuHU TPXKHUIITE OCUTypama je OmIo OpojHHje 3a JIBa HOBa ApPYIITBA 3a
HE)KHBOTHO OCHUTypame: Mukpodun ocurypame a.n. bama Jlyka u Ocurypame Aypa a.u. bama
Jlyxka.

Y oBOM WH3BjemITajHOM TEpHOAy Cy npumibeHH 3axTjeBu Croatia osiguranja d.d.
JbyOymikn, bocHa-CyHnie ocurypama a.1. CapajeBo m Kamenuja ocurypama ma.1. buxah, 3a
oTBapame Qrurjana oBux japymraBa y PemyOmumiu Cprickoj, a bobap ocurypame a.n., JpuHa
ocurypame a.11. u Kocur JlyHaB ocurypame a.J1, Cy TIOJHH]jEJIH 3aXTjeBe 3a OCHUBAE QHIHjana y
@enepanuju buX. [loctymak oljeHe UCIYHBEHOCTH 3aKOHCKHX YCIIOBAa 3a OTBapame (uidjana
HaBeJICHUX JPYyIITaBa Ha TPXHUIITHMA OCHUTypama Y IPYyroM €HTUTETY HUje OKOHYAH JI0 Kpaja
roguHe, T¢ y 2007. TOAWMHHM Ha TPXKUINTY ocurypama Pemyomuke Cprcke Huje OHio
perucTpoBaHuX (uiHjana ApyHITaBa 3a OCHTypame udje je cjemumre y Penepanuju buX, Hutn
cy npyurrBa u3 Pemmy6immke Cpricke perucrpoBana cBoje punujane y Genepanuju buX.

VY 2007. roguHU Ha TPXKUIITY OcUrypama PemyOmuke Cpricke HUje OUII0 PETUCTPOBAHUX
JpyIITaBa 3a 00aBJbamkE M10CI0BA PEOCUTYPamba.

2.1.1. BaacHu4ka CTpyKTypa

IIpema cTpyKTypH BIaCHUIITBA HAJ OCHOBHUM KaIllUTaJOM, OcaM JApYIITaBa je OMiIo y
BEhMHCKOM BJIaCHUIUTBY J0MahuX MpaBHUX W/HWIM (QU3NYKUX JHLA, JOK cy Grawe ocurypame
a.1., Kocur /lynaB ocurypame a.n1. u Kpajuna Komaonuk a.n. Omwnn y BehuHCKOM MHOCTpaHOM
BJIACHUILITBY.

JlpkaBHO BIJIAaCHHMILTBO HaJ OCHOBHMM KamuTajoM, mpema W3jemrajy lLlentpamHor
perucTpa xapTHja ojf BpHjeJHOCTH-KIBbU3H aKIoHapa, noctoju camo y Kpajuna ocurypamy a.n.
bama Jlyka. Y oBoM JpyIITBY MCKa3aHO je AP>KABHO BIACHUIITBO HAJ AKLUjCKUM KallUTAJIOM Y
npoueHty ox 70,450011%. ¥ ocrtamum npymTBuMa HemMa Jp’KaBHOT KaluTana, ajld y JaxopuHa
ocurypamy a.n. Ilame eBumeHTHpaHa je 3HauajHa BPUJEIHOCT Jp)KaBHE HMMOBHMHE, OJHOCHO
rpaleBUHCKUX 0bOjekaTa Koje OBO APYIITBO KOPUCTH, a KOJU CY y (PUHAHCHU]CKUM H3BjEIITajUMa
JPYyILITBA UCKAa3aHU Kao BaHOMJIAaHCHA CTaBKa.

2.1.2. Jbyackmu pecypcu

Ha manm 31.12.2007. roguae y ocurypaBajyhum apymrBuma y PemyOmumm Cprickoj je
Owro ykymHO 3amociieHo 816 muma. bpoj m kBanmdukammoHa CTPyKTypa 3amloCiICHHX ca
yrnopeaauM nokasaresbuma 3a 2006. u 2007. ToauHy MpeICTaB/beHU CY Y HApEIHO] Tabemu:
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Tabena bpoj 2: Bpoj u keanupukayuoHa Cmpykmypa 3anocienux y Opyulmseuma 3a ocueyparse

CTtambe Ha gaH 31.12.2006. Crtambe Ha gaH 31.12.2007. UWHOEKC
KBAIMOUKALIMJA 2 A A
6poj % 6poj % 2007/06
1,90 14 1,72 108
HC 1
3
4,80 52 6,37 158
KB 3
3
3 53,20 44 54,04 120
CcCC 6 1
9
1,40 7 0,86 70
BKB 1
0
1 14,40 11 13,97 114
BLUC 0 4
0
1 23,10 17 21,69 111
BCC 6 7
0
MP 6 0,90 9 1,10 150
2 2 1
P ) 0,30 0,25 00
YKYNMHO 693 100,00 816 100,00 118

H3zeop: Hzejewimaju opywmasa

bpoj 3anocnenux y apymTBUMa 3a OCUTYypame, mpeMa cramy Ha Aad 31.12.2007. rogune
y OJIHOCY Ha MPETXOJHY ToAuHY, noBehaH je 3a 123 pagnuka unu 3a 18%. HaBeneno nosehame
Opoja 3armocjaeHuX y ApPYyIITBUMA 3a OCUTYpame je U HajBehe y mocbemhe TPU TOAUHE, a TTOpe.
OCHMBama HOBUX JIPYyIlTaBa, HAJBHUINIE j€ TMPOY3POKOBAHO TipujeMoM oapehenor Opoja
MOCpPEAHUKA y OCUTYpamy M3 YTOBOPHOT Yy paaHu ofHoc. [Ipexo mosioBuHE 0] yKymHOT Opoja
3arocyieHux uinu 54% cy 4MHHIIA JIMIA ca CPEIHhOM CTPYYHOM CIPEMOM, a KOJl OBE IpyIme je y
TOKYy ToJMHEe W 3a0mibekeH HajBehm pact ox 72 3amocneHa mauna. M3y3eB 3amociieHHX ca
creneHoM obOpazoBama BKB u JIP, kox cBuX octanux rpymna je 3abmibekeHo nmoehame Opoja
3aI0CJICHUX.

[To ce Thye akTyapcke CTpyKe, Ka0 BeoMa 3HauajHe KOMIIOHEHTE y (PyHKIHOHHUCAKY U
pa3BOjy TPXKUILTA OCUTypama, Ha OCHOBY CTEUEHHMX YCIOBa M Yy CKJIaAy ca IOJ3aKOHCKHUM
MpOIKMCHMa KOjU PEeTyNHIny HaBeneHy obmact, y 2007. roguan ynucana cy 3 nuna y Perucrap
oBnamhenux aktyapa koj Arenmnmje. Ca 12 nuna, ynucaHux y NMPETXOJIHO] TOJAWHH, TO YHWHU
YKyITHO 15 oBmamTeHux akTyapa KOju OBE MociioBe MOTY Aa obaBipajy y PC. On HaBemeHor
Opoja miect nuia je ca MjectoMm O6opaBka y Pemy6mumu Cprickoj, a aeBet nuna cy u3 PemyOmiuke
Cpouje.

YV KOHTEKCTY IJIaHUPAaHUX W3MjeHa M yHarpehema mpomnuca u3 o0JacTH OCHTypama, a y
by moBehama CIOCOOHOCTH JIPYINTaBa y yIpaBJbalkby pU3HIMMa, ATCHITHja Mpeiaxe a ce
yBeJie 00aBe3HO 3aMoNbaBambe HHTEPHOT aKTyapa y CBHM JPYIITBUMA 32 OCHTYPambe.
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Panu yHanpehema 3amrure u mpaBa OCUTYpaHHUKa, a Y KOHTEKCTY yBOhema oMOyacMaHa
y ocurypamy y 2008. roguau, npeasuleHa je od6aBe3a ApyIliTaBa 1a UIMEHY]Y JIUIE 33Ty’KEHO 32
capaamy ca OMOYJICMaHOM .

2.2. IlocpeAHNIM Y OCUTYPaBLY

VY Toky 2007. ronquHe cy 3amodere pBe aKTUBHOCTHU Be3aHe 3a Ipoliec ypehemwa obactu
IIOCPEIOBaA Y OCUTYPaby, CarylacHO opeadama 3akoHa O MocpefioBamy y ocurypamy. Hakon
OpraHu30BaHOI ceMHuHapa npema IIporpamy 3a monarame CTPy4YHOI HCIUTa 3a O0aBJbambe
II0CJIOBA IOCPE/IOBama y OCUTypamy, NMpHUIpeMJbeHOr y capanwmu ca ,,TARMIS,, mpojextom
EBpornicke xomucuje, AreHuuja je, carigacHo ojpendama IlpaBunHuka o mojaramy CTPYYHOT
UCNHTa 32 00aBJbamke MOCIOBA MOCPeNOBama y ocurypamy (,CiayxkOenu rinacHuk PemyOGuuke
Cprcke®, Opoj: 1/07), oprannzoBaiia mnojiarambe CTPYYHOT UCIHTA 3@ MMOCPEAHUKE Y OCUTYDAIbY.
3a nmosarame CTpY4YHOT MCIUTa, OpraHu3oBaHor y Majy 2007. roause, IpujaBuiIo ce yKymnHo 436
KaHAMJaTa, 0/1 KOJUX j€ UCHMT YCIjelHo noyoxuio 406 kaHauaaTa, YyuMe cy CTEKIH yCJIOBE 3a
perucTpanujy, 0AHOCHO YIUC y PErUcTap MOCPEIHUKA Y OCUTypamby.

3aksbyuHo ca 31.12.2007. rogune y Perucrap nmocpenHuka y ocurypamy KoJl ATeHIuje
ynucaHo je ykynHo 194 nmocpennuka, on dyera je 190 ¢pusnukux nuna u 4 qpymiTea 3a 3acTyname
y ocurypamy. HakoH M3MjeHa NOJ3aKOHCKMX akaTta y okToOpy 2007. ronuHe, ApylTBa 3a
OCUTYpambe MOTy Jla 00aBJbajy J[J€TaTHOCTH OCUTYpama CaMo MPEKO MOCPEAHUKA Yy OCUTYpamby
KOJU Cy pPETrHUCTPOBAaHH, OJHOCHO JIMIEHIHMPAaHU y CKIaay ca 3aKOHOM O IOCpeAoBamy Y
OCUTYDAY.

3a pa3nuKy Ol TPXKUIITA OCUTYPaba Y OKPYXKEHY, IMOCIOBE OCPEI0BABA Y OCUTYPAY
Ha TPXKUIITY ocurypama y Penyonuuu Cprckoj y 2007. ronuau HUCY Morie 1a o0aBibajy OaHke,
jep je 3a To moTpedHa MpeTXoHa U3MjeHa mpomnuca, koja he ycnujeauru y 2008. ronusu.

2.3. 3amtutHu ¢poupa Penyduke Cprcke

Zamtutan Gpoux PemyOmmke Cpricke je yCrmocTaB/beH 3aKOHOM O 00aBE3HOM OCHTYPamby
32 MOTOpPHAa BO3WJIa M OCTaJNM OO0AaBE3HHM OCHTypamHMa OJ OATOBOPHOCTH, Kao TOCEOHO
MpaBHO JIMIIE W TpaBHU cibeabenuuk bupoa ocurypama Peny6bnuke Cpricke, ca yjaorom naa
NOKpHUBA IITETE KOje MpEeTpIe XKpTBe caoOpahajHUX HE3rona, Koje He MOTy OWTH HaJaokHaleHe
CHCTEMOM O00aBE3HOT OCHTYypama O]l ayTOOJIrOBOPHOCTH, OJHOCHO Ja HaxokHahyje mrere y
cllydajeBUMa KaJa je MPOTHB JpPYINTBA 32 OCHUTypame peructpoBaHor y PemyOmmmm Cprickoj
MOKPEHYT MOCTYIaK MoceOHe IMKBUAaNMje 300T cTedaja Win 300T 01y3uMama J03BOJIE 3a Pajl.

VY ckmamy ca 3akoHOM O 00aBE3HOM OCHTypamy 3a MOTOpPHAa BO3WJIA M OCTAJIHM
00aBE3HUM OCHUTypamHMa OJ OJIFOBOPHOCTH, 00aBE3HM YJIAHOBH 3alITUTHOT (OHIA Cy CBa
JPYIITBa KOja 00aBJbajy TIOCIOBE OCUTYPamba 01 ayTOOATOBOPHOCTH.

OuHaHcupame pajna 3alITUTHOT (QOHJAa W HCIUIaTe OJIITETHUX 3aXTjeBa U3 HETOBE
HaJUIe)KHOCTH j€ BPILICHO M3 AONPHHOCA JPYyIITaBa wWiaHOBA (OHIA, CPa3MjepHO OCTBAPEHO]

NPEMHjH OJ] OCHTYpama OJ ayTOOJATOBOPHOCTH, HAIJIATOM perpeca OJ MOYHHMJIAIA IITeTa U
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ocTayux npuxona ¢oHma. YKynHo yTBpheHa obaBesa apymiTaBa Ha ©UMe JONMPUHOCA 3alITUTHOM
dormy 3a 2007. romuny wm3Hocmia je 1.081.362 KM, ox gera je ca 31.12.2007. romuue
Hartaheno 986.516 KM. Tlo ocHOBY HaruiaTe perpeca oj MOYHHMIIALIA MITETa, 3AIITUTHH (POHIT
jey 2007. roquau ox 171 perpecHor nykHuKa Haruratuo 55.884 KM.

VY Toky 2007. roguHe, O] OJIITETHUX 3aXTjeBa Y PEIOBHOM ITOCTYIIKY CBUICHTHUPAHO je
386, mto y3 181 npujaBibeHn, a HeoOpal)eHU 3aXTjeB U3 MPETXOIHE TOJUHE, H3HOCH YKYITHO 567
ommreTHUX 3axTjeBa. Ox HaBeAeHOT Opoja 93 ommTeTHA 3axTjeBa Cy OJ0WjeHa, JIOK je Y TOKY
TOJIMHE TIO3UTHUBHO pHjenieHo u ucruraheHo 367 oamTeTHUX 3aXTjeBa, y BpujeaqHoctr o 860.401
KM.

VY Toky 2007. ToarHE 01 OAMTETHUX 3aXTjeBa Y CYJICKOM MOCTYTIKY, EBUICHTHPAHO je 37,
mro y3 119 3axTjeBa W3 mpeTXoaHE ToIWHE W3HOCH YKymHO 156 ommreTHux 3axtjeBa. On
HaBesneHOr Opoja 27 OAIITETHUX 3axTjeBa je OJO0WjeHO, JOK Cy y TOKY TOAHMHE TO3UTHUBHO
pujenieHa 34 oAIMITETHA 3aXTjeBa, Y BpUjeaHOCTH o7 758.498 KM.

VY kouTekcty Oyayhe u3MmjeHe u yHanpehema mpormuca u3 00JacTH ocurypama, AreHImja
je xox AreHnuje 3a ocurypame buX mokpeHysa HHUIM]aTUBY 3a pa3pjeliee paBHe Mpa3HUHE,
KOja ce OJIHOCH Ha JIjeJIOBamke 3alITUTHUX (POHIOBA EHTHTETA Ha MpocTopy bpuko luctpukra , a
IITO C€ TI0Ka3aJI0 Kao MpoOJieM Y POTEKIIOM IIEPHOTY.
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3. IIOPT®EJ/b OCUT'YPAIBA
3.1. O6pauyHaTa npemMuja

YkynmHO oOpadyHaTa TpeMHja Ha TPXKUIITY ocurypama Pemyomuke Cpricke y 2007.
roguay je m3Hocmna 105.311.433 KM. V ogHoCcy Ha MpeTXOAHY TOJUHY, OOpadyHaTa mpeMuja y
2007. ronuau je Beha 3a 10.326.030 KM wmm 3a 10,87%.

KomnaparuBHo mnocMaTpaHo MO pelaTUBHUM I[IOKa3aTesbuMa, OJHOCHO yueurhy
oOpauyHaTe mpeMuje y OpyTO APYIITBEHOM MNpPOHM3BOLY W HM3HOCY NpPEMHje MO0 CTAHOBHHKY,

CTare y TIOCJbEIEH-E TPH TOAMHE j€ IPECTAaB/FEHO Y HAPEIHO] Tabemu:

Tabena 6poj 3: Ilpemuja u maxpoexonomcku noxkasamesnu (v USD)

Mpemwja/bpoj cTaHOBHUKA Mpemwja/BAONN (%) XuBoTHO/YKynHa npemuja

3emrba 2005 2006 2007 2005 | 2006 | 2007 2005 2006 2007

Penybnuka
EuX Cpncka 39,36 42,17% 51,15 1,63 1,46 1,43 2,23 3,48 4,69

depepauyja

BuX 54,45 59,84 72,87 2,25 2,20 2,16 12,35 13,91 16,69
AycTtpuja 2.342,80 | 2.396,70 | 2.620,50 6,17 6,10 5,80 46,58 46,08 45,40
Byrapcka 87,90 100,90 139,30 2,55 2,60 2,70 12,67 14,05 14,96
Mpuka 446,70 489,30 537,90 2,17 1,80 1,90 49,18 52,47 51,53
Mahapcka 334,10 376,20 491,90 3,08 3,40 3,50 44,37 51,30 55,62
PymyHuja 69,50 94,50 135,20 1,53 1,70 1,80 23,22 19,52 19,36
CnoseHuja 978,10 | 1.100,90 | 1.294,80 5,65 5,80 5,70 30,01 31,30 32,18
Cp6uja® 48,70 77,10 103,10 2,23 1,80 1,80 9,04 9,93 10,31
Typcka 78,60 89,20 110,80 1,55 1,60 1,70 16,20 14,59 13,08
XpBartcka 274,70 307,90 370,70 3,25 3,30 3,30 25,83 26,46 27,29
Yeluka 477,80 519,60 631,30 3,98 3,80 3,70 38,36 38,63 41,35

Swiss re No 5/2006, 4/2007, 3/2008

H3zeop: Cmamucmuka mpoicuwma ocueyparea y buX 3a 2006. 2oouny

Penyonuuxu 3a600 3a cmamucmuxy PC

Kao mro ce Buam u3 HaBeACHHUX TOJaTaka, CEKTOp ocurypama Pemybmuke Cprcke je

HEepa3BHjeH MjepeHo IpemMa cBa Tpu Nokaszaresba. OO0pauyHara npemuja y Pemyonumu Cprickoj 3a
2007. ronuHy ¥ Mopes KOHCTAaHTHOT pacTa y MpOTEKJIOM MEepHOAY, 0 BUCHHU U yuemhy y BII
je 3HaTHO HWXKa OJ1 pe3yJITaTa OCTBAPEHUX Ha TPXKHUILTHUMA OCUTyparba JAp)KaBa y OKPYKEbY WIH
JpYyTUX 3eMajba y TPAH3ULIH]H.

[Ipemuja mo craHOBHUKY je HajOmmka CpOuju mpuje Tpu ToJMHE, JOK 32 OCTAINUM, YaK U
TPaH3ULMjCKUM 3eMJbaMa 3Ha4yajHo 3aoctajemo. IlIto ce Tmue yuemha >KUBOTHOT OCHUTYpama y
YKYIIHO] TPEMHjU, MOXKE C€ MPHUMJETUTH Hampenak, MehyTuM, TO je M Jajbe BPJIO JAJIEKO O

* Tomamm o Gpojy cranoBHuKa y 2006. roausu cy npema Mssjemrrajy o 6pyTto nomahem npoussozy 3a 2006. roguny
KOPHTOBaHM OJ cTpaHe PemyOmmukor 3aBozma 3a craructuky PC, M pasimkyjy ce o mojaraka o0jaBJbeHUX Yy
paHMjUM H3BjeIITajIMa

3V 2005. roquuu Cpbuja n Lpua Topa cy Guie jenna apxkasa, na je y moxatke 3a 2005. roguny yk/bydena u Lpaa
["opa.
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nmpocjeka HaBeJeHuX 3emasba. CpOuja u byrapcka ca HajHWKHUM ydemheM MpeMuje KUBOTHOT
OCUTYpama y YKyITHOM, IIOCMAaTPaHO TpHje TPH TOJWHE, UMajy CKOpO 2, 0IHOCHO 3 myTa Behe
yuemthe Hero PemybOmuka Cpricka. Jlakie, mpen TpKumTeM ocurypama Pemyomuke Cpricke
NPECTOjU TIEpUO/] CTa0MIIN3alMje U puiarol)aBama, ald je eBUJCHTAaH U MOTEHIINjall 33 pacT U
pa3Boj, mWTO MOTBPlYjy UCKYCTBA U TPEHIIOBH Y OKPYXKewmYy. [IepCcrieKTHBY TpIKHIITAa OCUTypamba
y PC cBakako Tpeba mocMarpaTé M y KOHTEKCTY JaJber pa3Boja YKYMHOT (DHHAHCH]jCKOT
TPIKHUIITA, TOCEOHO TPIKHINTA XaPTHja O BPH]jEIHOCTH.

VY HapenHoj Tabenu je mat ymopeaHH Mperiiea oOpadyHaTe NMpeMHje Mo ApyIITBUMA y
2006. u 2007. ronuHu:

Tabena b6poj 4: Obpauyname npemuje no opywmeuma sa 2006. u 2007. 2o0uny

1-X11 2006. 1-X11 2007.
HA3UB OPYLWUTBA OBPAYYHATA % OBPAYYHATA % MHOEKC
NMPEMWUJA Y
NMPEMUJA Y KM KM 2007/06
HEXXMBOTHA OCUTYPAIBA
1 bBobap ocuryparwe A.[. 17.817.530 18,80 20.719.041 19,67 116,28
2 Kocur lyHaB ocurypare A.1. 17.658.997 18,60 19.281.956 18,31 109,19
3 JaxopuHa ocurypare A.L. 15.308.083 16,10 16.355.251 15,53 106,84
4 HewkoBuh ocuryparwe A.[. 10.459.910 11,00 11.964.268 11,36 114,38
5 [puHa ocurypare A.[1. 10.783.941 11,30 11.850.756 11,25 109,89
6 KpajuHa KonaoHuk ocurypamwe A.[. 6.719.395 7,10 7.312.137 6,94 108,82
7 Kpajuna ocuryparse A.1. 7.486.791 7,90 6.893.447 6,55 92,07
8 [.0. bpuko rac ocurypane 5.441.675 5,70 5.929.765 5,63 108,97
9 Ocurypate Aypa A.[. - 67.464 0,06
YKYNMHO HEXKUBOTHA 91.676.322 100.374.085 109,49
XUBOTHA OCUT'YPAHKBA
10 Grawe ocurypane ALl 3.309.081 3,50 4.937.348 4,69 149,21
YKYMNHO >XUBOTHA 3.309.081 4.937.348 149,21
YKYNHA NMPEMUJA 94.985.403 100,00 105.311.433 100,00 110,87

U3zeop: Usejewmaju opywmasa

Heser npymrasa je y 2007. ronuHH, y 0OJHOCY Ha MPETXOAHY T'OAUHY, OCTBAPHIIO MOPACT

npemuje, J0K je camo koa KpajuHa ocurypama a.J1. 3a0uJbeKeH MPEeMH|CKU 010a4aj.

Hajsehu npoueHTyanHu pact mpemuje, y OJHOCY Ha IMPETXOAHY ToJuHy, ol 49% je

octBapuiio Grawe ocurypame a.J, 0K je HajBehu npoueHTyanHu nopact npemuje ox 16%, xox

JpyllITaBa Koja cy ce OaBuiia HeXMBOTHUM OCUTYpameM, OcTBapeH koJ bobap ocurypama a.n.

Usgjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200UHy
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3.2. TpxumHo y4yemhe

Tpxumno ydenthe npymraBa y 2007. roauHu, MjepeHO Mo oOpadyHaTOj MpEMUjH, je
IPE/ICTaBJbEHO Y HAPETHOM Irpa)uuKkoM Mperiesry.

0O Ocurypare Aypa A .
O A.0. Bpuko rac 0,06% B Graw e ocurypare A 1.

4,69%
0O bobap ocurypare A L.
19,67%

B Kocwur flyHas
ocurypawe A.[.
18,31%

ocurypare
5,63%
B KpajuHa ocurypare A L.

6,55% \

O KpajuHa KonaoHuk
ocurypamwe A.l.
6,94%

B [1pvHa ocurypare A.[l.
11,25%
O JaxopvHa ocurypame
O HewkoBwuh ocurypare
AL
11,36%

Ipaguxon bpoj 1: Yuewhe opywmasa na mpaycuwumy PC y 2007. 2o00unu Hseop: Hssjewumaju Opywmasa

[TocmarpaHo ToOjeIUHAYHO MO APYIMITBAMA Yy OJHOCY Ha MPETXOIHY roauHy, nmoBehame
TpKUIIHOT y4enrha je eBuaeHTHO koa Grawe ocurypama a.JI, a KoJ JApyIITaBa Koja cy o0aBibaia
MOCIIOBE HEXHBOTHOT OCHTypama moBehame TpKUIIHOT ydemha je 3abmibekeHo kox bobap
ocurypama a.n. u HemkoBuh ocurypama a.n.

CreneH KOHIEHTpaNMje TPXKHUINTA je€ Y OXHOCY Ha TMPETXOJHY TOAHMHY OCTa0 CKOPO
HETIPOMUJEHEH, jep ce MPEeKo MOJoBHWHE TpxKuImHOr ydemha y 2007. rogwHH, OJHOCHO OKO
54%, omHOCWIIO Ha Tpu JApymTBa. [Ipema Hampujen HaBEICHOM MpETJieAy IO peer rpyrama,
BUJBMBO j€ Ja TeT JpPYIITaBa 3ay3iuMa HEeHTo npeko 75% TpKumHor ydemrha, mTo je y 0JHOCY
Ha MPETXO/IHY TOAMHY W HE3HATHO moBehaHo, TOK ce Ha JPyTUX MeT JpyIITaBa OJHOCHIIA CBETa
YEeTBPTHHA TPXKHUITHOT y4denrha.

Tabena opoj 5: Vuewhe opywmasa y ykynuoj npemuju npema peer zpynama

Yyewhe gpylwitaBa y YKynHoj npeMuju npema peer rpynama
Yyewhe 2005. 2006. 2007.
YkynHo | bpoj gpywTasa | YkynHo | bpoj gpywrtasa | YkynHo |Bpoj gpywTasa
ydyewnhe y% | 3a ocurypamwe |ydewhe y%| 3a ocurypamwe |yyewhe y%| 3a ocurypame
0o 5% 7,05 2 3,50 1 4,76 2
5-10% 16,25 2 20,70 3 19,02 3
10-15% 21,83 2 22,30 2 22,65 2
npeko 15% 54,87 3 53,50 3 53,57 3

H3zeop: Hzejewimaju opywmasa
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3.3. CTpykTypa npemuje

VY crpykTypu ykynHo oOpauyHaTte npemuje y 2007. roavHH, HEXHMBOTHO OCHTypame

yuectBoBajio je ca 100.374.085 KM wumu 95,31%, nok ce Ha oOpauyHaTy HpeMHjy >KHUBOTHOT

ocurypama oaHocuiio 4.937.348 KM unu 4,69%. ¥V onHocy Ha MPETXOAHY IOAMHY, oOpadyHaTa

IpeMuja HeXHUBOTHHUX OCUTYpama je nopacina 3a 9,49%, a ;kuBOTHUX ocurypama 3a 49,21%.

VY 2007. roguHu je OLUIO 70 CMamema ydelrha HEeXHBOTHOI OCHUTYpama y YKYITHO

o0payyHaTOj MPEMUjU Yy KOPUCT yuemrha KUBOTHOT ocurypama 3a 1,19 npouneHTHUX moeHa, Te

MambHUX MPOMjE€Ha y 3acTyIUbEHOCTH I0jeIMHUX TIpyla OCUTypama y OKBHUPY HEKHUBOTHHUX

OCUTYpama.

VY cmwenehoj Tabenu je mpeacTaBibeHa CTPYKTypa oOpadyHaTe IpeMuje mpema 1ojeiuHIM

BpcTama ocurypama y 2006. u 2007. ronuHu, ¢ TUM Jia ce KaTeropuja ,,0ocmaino,, OqHOCH Ha 13

rpymna HeXXMBOTHUX OCHTYpama, KOje Y YKYITHO] MPEMHjH MOjeIMHAYHO YYECTBY]Y HCIOJ jeIHOT

nporeHTa. Takohe ce naje u rpadbuyku Nprkas ucre Tadene.

Tabena b6poj 6: Obpauynama npemuja npema pcmama 0cugyparea

2006. 2007.
BpcTta ocurypama Yavo Yano M;#ggc
U3Hoc (%) U3Hoc (%)
Ocurypate Hesroge 6.218.611 6,55 6.232.842 5,92 100,23
Ocuryparse Bo3una koja ce kpehy no KorHy ocum
LLIMHCKNX 4.662.674 4,91 6.688.891 6,35 143,46
Ocurypate UMOBMHE 0Z noxapa 1 NpupoaHMX cuna 4.728.817 4,98 4.757.583 4,52 100,61
Ocwuryparse ocTanumx WwreTa Ha MMOBWHU 3.208.200 3,38 3.643.439 3,46 113,57
Ocuryparse o, OAroBOpHOCTU 3a M/B 72.161.182 75,97 78.056.435 74,12 108,17
Ocrano 696.838 0,73 994.895 0,94 142,77
YKyNnHO HeXXMBOTHA 91.676.322 96,52 100.374.085 95,31 109,49
KnBOTHO ocuryparse 3.309.081 3,48 4.937.348 4,69 149,21
YKynHo 94.985.403 100,00 105.311.433 100,00 110,87
H3zeop: Hzejewmaju opywmasa
2006. 2007.
Comypase I onypone
e S [ v S5 oo
noxapa u 0.94% 6,35% Ocury paie
npupoaHnx cuna M:g:(::: ZF\
4,98%
npupoaHux cuna
Ocury patbe 4,52%
ocTanux wreta Ha Ocwury patbe
M;(J:ST/:M MMOB UHU
3,46%
Ocwury patse of Ocwury patbe oa .
0AroB OPHOCTK 3a O’QFOBO;;‘:CTM 33/‘1-
75%?% 74,12%

TI'pagpukon 6poj 2: Cmpykmypa obpauyname npemuje y 2006. u 2007. 200uru

Uzeop: Uzejewmaju opywmasa
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W3 HaBeneHux mojaTaka j€ BHIJbUB HEMOBOJbAH OJIHOC HEKHUBOTHOT U KUBOTHOT
OCUT'ypama, T€ NPUIMYHO yCKa Majera Mpou3Boja y O0JacTH HEKHMBOTHOT OCHIypama, ca
JOMHUHAIMJOM OCHTYpama O]l ayTOOJIrOBOPHOCTH W PEIaTUBHO HHCKOM II0j€IMHAYHOM
3aCTyIJbEHOLINY OCTaIMX BPCTAa HEXXUBOTHUX OCUTYpamba.

Ha ocurypame ox ayTooAroBOpHOCTH ce ogHOCHIO 74,12% yKymHO OCTBapeHe MpemMuje
y 2007. ronuau, 10K je y 2006. roquHu ydenihe oBe BPCTe OCUTypama u3HoCHIo 75,97%. Nako
je y TocJbemhe TPpU TOJUHE CBUACHTAH ONaiajyhu TPeHI OBO OCHUTYpame M J1ajbe JOMHHHpPA Y
ykynHoj mpemuju. Ilopehema pamu Ha TpKHIITHMA OCHTYpama y OKpPYKEHY, OBa BpCTa
ocHurypama 9nHU 0ko 30% yKymHO oOpadyHaTe mpemuje.

Kao mro je Beh koHCTaTOBaHO, KOJT )KHBOTHOT OcHTypama je y 2007. ronuHu y 0JHOCY Ha
MPETXOHY TOAMHY 3a0MJBbEKEH TOpacT oOpadyHare mpemuje 3a HemTo Buie ox 49%, mro je
HACTaBaK JWHAMHUYHOT TPEHJAa IOpacTa OBE BPCTE OCUTYpama HM3PAXEH Y IOCIbEIBE TPU
TOAUHC.

VYuenthe oBe BpcTe ocurypama y BUCHHH o7 4,69% y YKyITHO 00padyHaToj IpeMHju je u
JlaJbe HUCKO M TpemMa myOnmkoBaHuM nojanmMa 3a 2007. roauHy, 3HaTHO 3a0CTaje 3a yuemnrhem
KHUBOTHOT OCUTypama Yy yKYITHO] NMPEMHjH Ha TPXKHUIITHMAa OCUTYpama y okpyxemy (CpbOuja
10,31%, Xpearcka 27,29%, CrioBernja 32,18%)".

Nmajyhu y By 3aTeueHo cTame y oOmactu ocurypama y Penmyomumu Cprickoj y 2005.
TOJMHU, Ka0 TOAMHU JOHOIIEHa HOBOT 3aKOHCKOT OKBHpa M3 OBE OOJACTH, M CTale HA KPajy
2007. roguHe, MOXKE Ce, Ca CTAHOBHUINTA pacTa W MPOMjCHA CTPYKType oOpadyHaTe IpeMHje,
KOHCTATOBaTH Ja j€ TPXKHINTe ocurypama y PemyOmumm Cprickoj y HaBEICHOM NEPUOIY
3aI1o4eo TPeH 1 MO3UTUBHUX TIPOM]jCHA.

Y HapeaHoj Tabenm Haja3e ce MOJANM O YJjeny 00aBe3HOT OJHOCHO HE00aBe3HOT
ocurypama nmpema o0padyHaToj IpeMHju.

Tabena 6poj 7: Youo obasesnoz u HeobasesHoz ocucyparea y yKynHo oopauyHamoj npemuju

ity | Mo [ vmera | TR [ vaepn | Mo
Ob6aBesHo 76.838.665,00 80,90 84.293.214,16 80,04 109,70
Heobase3Ho 18.146.737,00 19,10 21.018.218,84 19,96 115,82
YKYTHO 94.985.402,00 100,00 105.311.433,00 100,00 110,87

U3zeop: Usejewmaju opywmasa

O0aBe3HO ocurypame OUJBEKH CMamemhe 0 CKopo 1% mITo je pe3ynTar cMamema
OCUTYpama 0J1 ayTOOATOBOPHOCTH, Kao HajBehe cTaBke OBe BpPCTE OCHIypama, JI0K j€ 3a UCTU
U3HOC yJIMO He00aBe3HOI ocUrypama rnoseha.

VY HapenHoM rpaduykoM MpHUKa3y je MPEeACTaBbEHO KpeTame YKYHNHO oOpadyHaTe
npeMHje Y TIOCIbEIhe TPU TOJMHE, TE OJHOC MPEMHje HEXMBOTHOT M YKMBOTHOT OCHTYpama IO
HaBEJCHUM TOAMHaMa, y3uMajyhu xao 6azny 2005. roauHy, ca KOjoM je U 3amodena pedopma
cekTopa ocurypama y PC.

* Monauu npema Swiss Re No 3/2008
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OCTBAPEHANPEMWJANO TrOAUHAMA
110.000.000
E 4.937.348
100.000.000 i
3.300.081 y
2.036.029
90.000.000
80.000.000 é
100.374.085
70.000.000 | 7
60.000.000 /
50.000.000 é
rOOVHA
2007
O XMBOTHO OCUIYPAHE
3 HEXXMBOTHO OCUTIYPAHE
Tpaguxon opoj 3: Ocmeapena npemuja no 2o0unama Hseop: Hsejewmaju dpywmasa

YkynaH pact oOpadyHare ImpeMHje y HaBeIeHOM IpuKasy, omajname ydentha npemmuje
OCUTYpama O] OATOBOPHOCTH 3a MOTOpHA BO3WJIA, @ HApOYUTO pacT oOpadyHaTe INpemMuje
KHBOTHOT OCHTYpama, KOja je BHIIE HEro yJBOCTPYYCHa y HaBEIECHOM IEpHOAY, T€ 3HayajaH
pact meHor ywemha y yKymHO oOpauyHaTo] NMpEeMHjH, MOKa3yje IMO3UTHBAaH TPEHJ pa3Boja
TPKUILTa OcUrypama y Permyonuuu Cprickoj ¥ moTBplyje BeroBy nepcreKkTUBy.
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4. PJEHTABAIGE OAIITETHUX 3AXTJEBA

[Tpema u3BjemTajuma o pjenIaBamy M UCIUIATH OJIITETHUX 3axTjeBa y 2007. ronuHu, Kox
JpylITaBa 3a ocurypame y Penyonuuun Cprickoj je Ouino ykynHo npujaBbeHo 16.623 oamTeTHux
3axTjeBa, o] yera ce 227 OAIITETHUX 3axTjeBa OJHOCH Ha >KUBOTHO ocurypame u 16.396
OJIIITETHUX 3aXTj€Ba Ha HE)KUBOTHO OCUTypambe.

4.1. 7)KuBOTHO OCHTypam€

[open 227 npujaBibenux 3axtjeBa y 2007. roauHu, KOJA KUBOTHOI OCUTypama cy Ouia
eBUJICHTHpaHa U 24 HepujemieHa (pe3epBrcaHa) OIITeTHA 3axTjeBa Ha AaH 31.12.2006. roqune,
IITO MPEJCTaBIba YKYIHO 251 OAMTETHH 3aXTjeB.

VY 2007. roguHA je TO3UTUBHO pujenieHo 220 OqMITeTHUX 3aXTjeBa, JOK j& 5 OMIMITETHHX
3axTjeBa 0JI0MjE€HO, OTHOCHO PHjEIICHO HETATUBHO.

CarjacHO HaBeJCHOM, CTONa €(QHUKACHOCTH Y pjellaBamy OJIIITCTHUX 3aXTjeBa KOJI
KHUBOTHOT OCHTypama, MocMaTpaHa Kao OJHOC Opoja yKymHO pwujenieHux (ykipydyjyhu wu
o/0MjeHe 3aXTjeBe, Ka0 HEraTMBHO pHjelIeHe) W Opoja YKYIMHO EBHICHTHPAHUX OJALITETHUX
3axTjeBa je m3HOocmia 89,64%, mTO je MoOOJBIIamke y OJHOCY HA CTOMY €(QUKACHOCTH Y
MPETXO/IHOj TOIMHU Kaja je n3Hocmia 86,3%.

Bpujennoct 220 MO3UTHBHO PHjEHICHUX OAINTETHUX 3axTjeBa je m3HOcmia 493.204,48
KM u cBu cy mo 31.12.2007. romune wucruiahenu, ma je croma e(UKACHOCTH y WCIUIATH
OJIIITETHUX 3aXTjeBa KOJI )KUBOTHOT ocHUTrypama u3nocmia 100%.

4.2. HeskMBOTHO OCHTypame

VY HapenHuM Tabenama fgatu cy ynopeanu momaru 3a 2006. u 2007. roauHy KOju
MOKa3yjy pjelliaBame U UCTUIATy OAIITETHUX 3aXTjeBa HEKUBOTHOT OCUTYpamba.

W3 Tabene xoja cnujeau ce BUIAM Ja je Opoj MpHjaB/beHUX OAIITETHUX 3axTjeBa y 2007.
rofHu y oHocy Ha 2006. ronuny nopactao 3a 9,30%, oJHOCHO Ja je yKyInaH Opoj OAITETHUX
3axTjeBa 6uo Behu 3a 8,60%.

Tabena 6poj 8:bpoj oowmemnux 3axmjesa y HeHCUBOMHOM OCULYDAILY

OpwTeTHU 3axTjeBuU NHpekc
(HEeXXMBOTHO ocUrypame) 2006. 2007. 2007/06
MpujaBreeHo OALITETHUX 3axTjeBa 15.000 16.396 109,30
HepjelueHn (pesepBucann) ogUTETHU 3.858 4.083 105,83

3axTjeBU Ha NoYeTKy roguHe
YKynHO ogLWTeTHMX 3axTjeBa 18.858 20.479 108,60

H3eop: Hzsjewumaju opywumasa
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Cromna edukacHOCTH y pjeliaBamy OJIITETHHX 3axTjeBa Kao OJHOC Opoja YKYITHO
pujenieHnx (yKJbydyjyhu u omOujeHe 3axTjeBe, Kao HETaTUBHO pHjelIeHe) W Opoja YKYITHO
EBUJICHTHPAHUX OJIITETHUX 3aXTjeBa 3a HEKMBOTHO OCUTYypame MpHKa3zaHa je Yy cibenehoj
Tabenu:

Tabena 6poj 9: Cmona epuxacnocmu y pjeuiagarsy 0OUmMemHux 3axmjeda K00 HEICUBOMHO2 OCUSYPatbd

OfgwTeTHU 3axTjeBMU UHpekc

(HeXXMBOTHO ocurypatse) 200k 200t 2007/06

YKyMHO pujeLLeHm Mo3nTNBHO pujeLleHn 1 13.088 | 14.445 110,37

OALUTETHN 3aXTI€BN | Opn6umjeHn 2 1.737 1.916 110,31

YKynHO ogWITeTHUX 3axTjeBa 3 18.858 | 20.479 108,60
Crtona edukacHOCTH y pjellaBaky OAWITETHUX 3axTjeBa | 4=(1+2)/3 78,61 79,89

U3zeop: Usejewmaju opywmasa

Cromna edukacHocTu nopacia je ca 78,61% na 79,89%, a 6poj 3axTjeBa KOjU Cy OCTaJIH
HepujemieHu nosehan je ca 4.083 HepujemeHa ommreTHa 3axtjeBa y 2006. roaunu, Ha 4.118 y
2007. romuHHM, INTO je IMOpeN OCTAJOr MOCJheNulla YHibeHHIe noBehama Opoja OAIITETHHX
3axTjeBa y TeKyhoj TOIUMHH y OJJHOCY Ha MPETXOJIHY .

Cromna epuKaCHOCTH pjelllaBama OJIITETHUX 3aXTjeBa IOjeAMHAYHO KOJ APYIITaBa 3a
OCHUT'ypame KpeTajia ce 'y pactony ox 75% 1o 92,15%.

Y 2007. roagMHHU OCUTYpaHHMIIMMAa jeé TIO0 OCHOBY MO3HTHBHO PHjEIICHUX OMAIITETHHUX
3axTjeBa ucmiaaheno 33.025.253 KM, 3a pasnuky ox 2006. roauHe Kada je yKymHa cyma
ucrutaheHuX OIITeTHUX 3axTjeBa u3Hocmia 29.081.138 KMS, IITO MpejacTaBiba NoBehame of
13,56%.

IMpocjeuna cTona epukacHOCTH y UCIUIATH OJIITETHHUX 3aXTjeBa, IOCMaTpaHa Kao OJJHOC
Opoja ucmnaheHux ¥ yKymHoOTr Opoja MO3UTUBHO PHUJEIICHUX 3aXTjeBa MpHUKa3aHa je y cibenehoj
Tabenu:

Tabena 6poj 10: Cmona eguxachocmu y ucniamu 0OUMEmMHUX 3aXmMjesa KOO HeNICUBOMHOZ OCU2YParbd

OpwTeTHU 3axTjeBu NHupekc
(HeXXMBOTHO ocurypame) AU U 2007/06
YKynHo nosutneHo | Heucnnahenw ofluTeTHN 3axTjeBu 1
pUjeLLeHn npeHujeT U3 npeTxogHor nepuoaa 2.187 1.037 47,42
OAWTETHN Mo3nTVBHO pujelleHn y Tekyhem 5
3axTjesu nepvoay 13.088 | 14.445 110,37
YKynHo ncnnaheHn oawTeTHN SaXTjeBVI6 3 14.166 | 14.504 102,39
Ctona edu1KacHOCTM y UCNnaTh OALITETHUX 3axTjesa 4=3/(1+2) | 92,74% | 93,68%

H3zeop: Hzejewimaju opywmasa

° Tlopatak o ucruiaheHUM OJIITETHHM 3aXTjeBHMA je MCIPABJbEH y OJHOCY Ha mojatak y M3sjemrrajy 3a 2006.
TOJMHY, jep je HAaKHaTHOM KOHTPOJIOM yTBpl)eHa HETAYHOCT pPaHHjer U3HOCca.

bpoj ykymHo ucruiaheHux omIITETHUX 3axTjeBa HHje 00yxBaTno Opoj ucrulaheHux MmTeTa M0 OCHOBY OCHTIYparmba
Mehyraponue 3enene kapte apymrTa Kpajuna Ocurypame a.n. yCJbel HEAOCTaTKa aXXypHHX IOJaTaka y caMoM
JIpyIuTBa 0 OpOjy THX INTETa, ajlil je BUXOB U3HOC YKJBYYEH y BpHjenHOCT yKynmHO ucmahennx mrera y 2006. u
2007. roguHu.
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VYV 2007. roquam cTtomna e(UKACHOCTH Y WCIIATH IITETa MOjeUHAYHO IO APYIITBUMA 3a
ocurypame Kperaja ce y pactony ox 81,48% no 100% (xox Tpu ApyIITBaA 32 OCUTYPAE).

[Ipema momaruma AOCTaBJBEHUM OJI CTpaHE JIPYIITaBa, OJl YKYMHOT Opoja mcruraheHux
OJIIITETHUX 3axTjeBa, 66% je miaheHo y 3aKOHCKH MPOIMCAHOM POKY, 0K je 34 % muaheHo BaH
MPOIMUCAHOT POKa, ITO je To0oJbIamke y oxHocy Ha 2006. ronuny, kana je taj omjep 6mo 58% :
42%.

Pesynrar Oum OWoO jomr MOBOJBHHjHM, Ja CE€ TOjeUHA JPYIITBA 33 OCUTYpame y
BAHCYJICKOM TOpaBHaWKy HE JOrOBOPajy ca OomTeheHUM JIMIMMa O MPOAYKEHhY POKa HCIUIATe
HakHaga. OBO je MOpeln OCTalor IMOCJbEAMIAa HEIOBOJbHE HH()OPMHCAHOCTH IMOTpOIIaYa |
HacJbel)eHe mpakce W3 MPETXOAHOT TepHuoja. Y LUbY 00JbE 3alITUTE OCUTYPaHHKa W JPYTH
KOPUCHHKA OCHTYpama, MOTpeOHa je y CMHCITY M3MjeHa 3aKOHCKE peryjaTuBe, KOjoM O ce OBH
TOCTYNIX 3a0PaHUIIN M CAHKIIMOHUCAJIH.

[Ipocjeuno ucrurahena mrera y 2007. roguan nznocwia je 2.276 KM, ogaocHo Beha je 3a
10,92% y omuocy Ha 2006. rogunHy kana je m3Hocwia 2.052 KM. Bynyhu na je ocurypame
ayTOOATOBOPHOCTH jOII YBHjEK JOMUHAHTHO Yy NMpoTdesbiuMa 1oMahux qpyiiTaBa 3a OCHTYPame,
a BPHUJEAHOCT BO3WJIA W MPOI[jCHE HEMATePUjATHUX IITeTa TOKa3yjy TEHICHIM]Y pacTa, 3a
OUYEKHUBATH je Ja he y HapeqHOM mepHroay aohu 1o jomr 3HadajHujer nmoBehama mpocjeune mrere.

3amTHTa WHTEpPECa OCHTypaHWKa, OJHOCHO TIOCTH3amhE TIOTIIYHE aXKypHOCTH Y
pjemaBamby W HCIUIATH OAINTETHUX 3aXTjeBa je jelaH OJ CTpaTeIIKUX ILUJbeBa ATCHIH]e.
HaBenenn nmib je y 3Ha4YajHO] MjepH W OCTBApeH, aid Tpeba WMaTH y BHIY Ja CE MOpajy
peIy3uMaTH TMOCTEIICHE Mjepe Yy pjellaBamy OBOT MpoOJieMa KOjU je HAacTao BHINE TOJIWHA
yHa3aJl, Kako ce He OM M3a3Bajy JoJaTHU nopemehaju y QyHKIIMOHUCAKY TPIKUIITA OCUTYPabha.

Y HapemHOM TpaHUUKOM TIpUKa3ly je TPEACTaB/EHO KpETame BPHjCTHOCTH
HercruTaheHuX OIITETHUX 3aXTjeBa y MOCIbEIHE IBUjE TOTUHE.

uckazano y KM

7.000.000,00
6.000.000,00 —
5.000.000,00 - /

4.000.000,00 -|
3.000.000,00 ———

2.000.000,00 o
1.000.000,00
0,00

31.12.2005. 30.06.2006. 31.12.2006. 30.06.2007. 31.12.2007.

Tpagpuxon bpoj 4: Heucnnahenu oowmemuu 3axmjesu HUseop: Uzsjewmaju Opywmasa

Y omHOCy Ha HacnujeheHo cTame Ha MOYETKYy MPUMjeHE HOBHX IPOIKCA W3 00JIACTH
OCHTypama, OJHOCHO TIoYeTKa pajxa AreHIuje, Kaga je Owia WCcKazaHa BpHjEIHOCT
HencrutaheHnx OAITeTHUX 3axTjeBa oJ mpeko 6 Muimmona KM, Moxe ce KOHCTaTOBaTH Ja je 1o
oBoM muTamy y 2007. rogMHM HACTaBJFEH NMO3WTHUBAH TPEHJ, CBO)ECHEM YKyIHE BpPHUjEAHOCTH
pHjenIeHnX, a HencIuraheHX OMIMTETHUX 3aXTjeBa Ha u3Hoc o7 1,8 mummona KM.
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C o63upom gma je Tek kpajeM 2007. romuHe 3amovena cTaOWiIM3aIdja TPXKHINTA
OCHTYypama HAKOH MPEIy3eTUX HAI30PHHUX Mjepa, MOoTpeOaH je W3BjeCTaH MEPHOJI J1a HABEIACHO
CTalbe y MOTIHYHOCTH Oyae yckiaeHO ca 3aKOHCKMM OKBHPOM, OJHOCHO Ja HWHTEpECH
OCUT'YpaHUKA U IPYTMX KOPHUCHHMKA OCUTypama IIOCTaHy IIPUOPUTET APYLITAaBa 38 OCUTYpamC,
mto he HEMHHOBHO IONPHHUJETH OpXKEM MOBPATKY IOBjepeba y OCHTypame W yOp3aHHjeM
pa3Bojy OBE JjeJIaTHOCTH.
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5. BWIAHCHA CTPYKTYPA

VY 2007. ronuHe yBeAEH je HOBM KOHTHM OKBHUP M IOYeNe Cy C€ NMPHMjEHUBATH HOBE

OujaHCHE ILIeMe, KOje Ce PasiHMKyjy y OJHOCY Ha MpeTXOoAHE. Y TOM CMHCIY H3BpIICHO je

npeBoheme Omnanca 3a 2006. roguHy Ha HOBM KOHTHH OKBHp, IITO j€ JOBEJO 10 IpPOMjeHa

MOjeIMHUX CTaBKM MCKa3aHMX HA MCTO] MO3MLUjU Ominanca. 300T Tora ce MojeuHH MOAalH 3a

2006. roguHy pas3nuKyjy y oBoM W3Bjemrajy y onHocy Ha l3BjemTajy o cramy CEKTopa

ocurypama y 2006. roguHu.

Ha ocHoBy nocTtaB/beHUX (PMHAHCHJCKUX H3BjeLITaja JIpyIITaBa ca CTAlkEM Ha JaH

31.12.2007. ronuHe U U3BjelITaja O U3BPIICHO] PeBU3UjU (DMHAHCH]CKUX M3BjEITaja, Y HACTABKY

ce Jaje kpahu npuka3 (pUHAHCH]CKOT CTamkba U pe3yJiTaTa MoCIOBamka JIPYIITaBa 32 OCUTYpPabe:

5.1. Buianc ctama

Y HacTaBKy ce naje ckpaheHa mema OmuaHca crama 3a cBa Apymrsa y 2006. u 2007. roauHu:

Tabena 6poj 11: Akmuea- ykynto 3a ceéa opyuwimesa y KM
AKTUBA 2006. o 2007. 25.647%2
M3HOC %o M3HOC %

A. HEYNMINATREHU YNIUCAHU KAMNTUTAN

B. CTATHA UMOBUWHA (1+2+3+4+5+6+7+8) 85.166.046 53,65 90.805.410 47,55 106,62

1. CtanHa HemaTtepujanHa cpeacTsa 2.698.323 1,70 2.983.172 1,56 110,56

2. CtanHa maTepwujanHa cpeacrtea 52.459.443 33,05 51.491.402 26,96 98,15

3. Ynarara y noB. npyapyXeHa n octana npasHa nuua 23.495.041 14,80  16.605.701 8,70 70,68

4. OcTtana gyropoyHa uHaHcujcka ynarawa 6.513.239 410  13.357.643 6,99 205,08

5. OpnoxeHa nopecka cpefcTsa 0 0,00 50.331 0,03

6. Ynarawa y HeKpeTHuHe 0 0,00 6.317.161 3,31

7. Jenosutn npeyseTor nocna ocurypara y peocurypare 0 0,00 0 0,00

8. Ynarawa 3a payyH u pu3uk BriacHuka nonunca >KO 0 0,00 0 0,00

B. TEKYhA MMOBUHA (9+10) 69.518.517 43,80 92.824.153 48,61 133,52

9. 3anuxe, ctanHa cpeacTBa Hamuj.oTyfl). 1 gatM aBaHcu 623.665 0,39 404.269 0,21 64,82

10. KpaTkopoyHa noTpaxuBara, nnacmMaHu U rotoBuHa (a+6+B+r) 68.894.852 43,40  92.419.884 48,39 134,15

a) [oToBMHa Ha payyHMMa 1 'y bnarajHu 10.102.055 6,36  23.537.163 12,32 232,99

6) MNoTpaxmBara No OCHOBY NpemMuje 13.861.531 8,73  13.570.026 7,11 97,90

B) KpaTkopouHu craHcmjckn nnacmaxu 31.971.604 20,14  29.271.227 15,33 91,55

r) Octana noTpaxwuBata 12.949.962 8,16 26.030.161 13,63 201,01

. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEA 4.045.809 2,55 7.345.979 3,85 181,57

A. MOCNOBHA MMOBUHA (6+B+T) 158.730.372 100,00 190.975.542 100,00 120,31

. 'YBUTAK USHAL KAMUTATIA 0 0,00 0 0,00

E. MOCNNOBHA AKTUBA (O+h) 158.730.372 100,00 190.975.542 100,00 120,31

X. BAHBUITAHCHA AKTUBA 9.647.693 6,08 7.684.661 4,02 79,65

H3z6op: burancu cmarwa opywumasa
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Bpujeanoct nociaoBHe akTHWBE CBUX JpYIITaBa Ha TPXKUIUTY Oocurypama y PemyOmuium

Cprickoj ca cramem Ha gad 31.12.2007. ronune n3nocwna je 190.975.542 KM u y ogHocy Ha

BPHjETHOCT ITOCIIOBHE aKTUBE ca cTameM Ha faH 31.12.2006. ronune je yBehana 3a 20,31%.

VYyemhe cTasHe UMOBUHE y CTPYKTYPH TMOCIOBHE akTUBE je m3Hocwio 47,55%, Tekyha

uMoBHHA je unHMIA 48,61% , JOK ce HAa aKTHBHA BPEMEHCKA pa3rpaHUYCHa OgHOCHIO 3,85%

BPHJEIHOCTH aKTHBE.

VY HapegHoM rpaduukoM IpHKa3y je IpeiacTaB/beHa cTpyKTypa aktuse 3a 2006. u 2007.

TOIMHY.

CTpyKkTypa akTMBe Ha AaH 31.12.2006.

o AKTUBHA
BPEMEHCKA
PA3IPAHUYEHA
2,55%

CTpyKTypa akTuBe Ha AaH 31.12.2007.

O AKTUBHA BPEMEHCKA
PA3IPAHUYERA
3,85%

O TEKYBHA
NMOBWHA.
43,80%

o CTAIHA
WMOBVHA
53,65%

8 CTAMHA IMOBWHA

47,55%
O TEKYRA VMOBUHA

48,61%

I'paguxon 6poj 5: Cmpyxmypa axmuee

Bpujennoct Cmanne MMOBHHE je y OJHOCY Ha TpeTxonHy roamHy Beha 3a 6,62%, a
nocJjbeuIa je pacta Ha mnosunujama Cmanwux HemamepujarHux cpeocmasa, Ocmanux
0Y20pOUHUX (UHAHCUJCKUX Yaaeara U Yiaearwa y HeKkpemHuHe. Yiaramba Yy IOBE3aHa
NpUIPYKEHA U OCTalla MpaBHA JIMIIA CYy CMambEeHa YCIbel IPEeTBapama jeTHOT 00JIMKa IMOBHHE Y
JpyTH, OJHOCHO KPAaTKOPOYHE Yy AYTOpOYHY, Ka0 M MPOMjeHE y KOHTHOM OKBUpPY U OMJIAaHCHO]
IIEMU JIPYIITaBa 33 OCUTYpAIbE.

CraBka Ocmana oyeopouna ¢punancujcka yiaearsa ce OTHOCH Ha ylarama y XapTHje of
BPHMjETHOCTH HEMOBE3aHMX NpPaBHUX JUIA, JYrOpOYHE JEMOo3uTe KojA OaHaka M oOaBe3Ha
JYyrOopoYHa yjarama y pe3epBHH (GoHI 1 GoHJ HakHajAe 1uTeTa bupoa 3enene kapre. [lopehame
HaBeJICHUX IO3UIMja je Mocjbeaulia nosehama TEXHUYKUX PE3epBU U IIaCMaHa Cpe/cTaBa 3a
BUXOBO MoKpuhe y oapeheHe mo3uiuje akTHUBE, a MAakbUM JUjeIOM M MPOMjEHE Yy KOHTHOM
OKBHUpY M OWJIaHCHO] memu ocurypasajyhux apymrasa. [lopact Tekyher u oanmoxkeHor mopesa
Ha JIOOWT y OJTHOCY Ha MPETXOAHY TOJUHY MOCJHEINIIA j€ TIPBE MPUMjeHEe HOBOT 3aKOHA O MOpe3y
Ha TOOUT KOjU je, OYUTO HETIOBOJbHUJU O MPETXOIHOT.

[Mosehawe Viaecarwa y nexpemnune y 2007. TOAMHHA y OJHOCY Ha MPETXOAHY TOAWMHY j€
NOoCJbEINIIA ycariamanama Kiacuukanuje Ha oBoj no3unuju ca MPC 40, kojuM je HaloKeHO
0JIBajarb¢ MHBECTHIIMOHUX HEKPETHHHA OJ] HEKPETHHHA KOj€ CIIy’Ke 32 00aBJbarbe [jeIaTHOCTH.
OBaj cranaapa HUje aJeKBAaTHO NMPUMjCHEH KOJ CBUX APYIITaBa 3a OCUTYpame, YCIbe/ dera ce
jaBJpajy pas3iMKe Ha OBOj MO3MIMJU HCKa3aHe y OWJIaHCY CTama M M3HOCY IMPHUKA3aHOM KpO3
PEBU30pPCKE M3BjeIlTaje, Ka0 W M3BjEIITaje O ylaramy CpelicTaBa 3a MOKpuhe TEXHHUUKHUX
pesepBu, 300r dera je Arenuuja y 2007. u 2008. roguHu HallOKWIIa ycariamniaBame. Benuk 6poj,

Kako WHBECTULMOHUX, TaKO W HEKPETHMHA HAMMJEH-EHUX 3a 00aBJbambe [jeNIaTHOCTH, HHUjE

U3gjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200uHy 24

H3ze6o0p: Bunancu cmarea opyumasa



AeeHuyuja 3a ocueypar-e Penybrnuke Cpricke

YVIUCaH y 3eMJBHIIHE KIHHTe, Ma je AreHIja Takole HajoXKuja Ja ce MOKpPEHEe IMOCTyMNaK H
Ipeay3My CBE HEOITXOAHE PAIhe OKO lbUXOBOT YITHCA.

VY mocmarpaHoMm mepuony je pact Texyhe umosune 3Ha4ajHO HAJMAIIAO CTOIYy pacTa
Cmanne umosune, Te je TPBU MYT Yy TOCJbEIEHEC TPH TOIUHE BPHUjEeAHOCT Iexyhe umosune
HaJMamwia BpHjeqHOCT Cmanne umosurne. VIMajyhu y BHIy YWEHCHHIY Ja j€ HA TPXKUIITY
ocurypama PemyOnuke Cpricke TOMHHAaHTHO HEKHMBOTHO OCHUTYpame, y KOMe cy oOaBe3e 3a
HITETE MO MPABWIIy KPATKOPOYHE, Y TIOCMATPAaHOM IEPHUOJY j€ IOIUIO O OCjeTHOT MOOOJbIIama
CTPYKType aKTUBE, Y TpaBily Tekyhe HMOBHHE, IITO MPEJCTaB/ba CMAKBCHE CTEIICHA TyTOPOYHE
UMOOMIIM3aIHje Cpe/iCTaBa JAPYIITaBa, OJHOCHO MmoBehame HUXOBE CIIOCOOHOCTH 33 M3MHUPCHE
npey3eTux 00aBesa Mo 3aKJbYYCHUM YTOBOpUMA U3 OCHTYPamba.

THompaoicusarva 3a Henannaheny npemujy y4ecTByjy y YKYIHO (pakTypucaHOj IpeMHjH ca
12,89%, a moTpakuBama 10 OCHOBY IpeMHje, KpaTKOPOUYHH (PMHAHCH]CKH TIACMaHU U OCTalla
NOTpaXUBamka YUYECTBYjy Y YKymHOj aktuBH ca 36,01%. I[lompascusara 3a Hewannaheny
npemujy, KpamkOpOYHU (OUHAHCUJCKU HNAACMAHU U OCMALA NOMPAXCUBAFA TIPEICTABIbAjY
MMOBHHY OCHUTYpaBajyhux ApyIITaBa Koja je yBHjeK MOTEHIIM]aTHH U3BOP CKPUBEHHUX IyOuTaKa.
YcnocTaBbame aaeKBaTHE PAavyHOBOJCTBEHE NOJHWTHUKE BE3aHE 3a MPOIjEHY HAIUIATHBOCTH
NOTpakKWBama W YTBphHHBamka peaHe WCIPaBKEe BPHUJCTHOCTH 3HAYAJHO OIpeajesbyje
(UHAHCH)CKU pe3yNTaT, ¢ 003UPOM Ha BEIHMKO ydemrhe MoTpakMBama y YKynHOj UMOBHHH. Ha
OCHOBY CTama M OOpa3IokKema MATHX KPO3 PEBH3OPCKU H3BjEINTA] MOjEIWHUX APYIITaBa 3a
OCHTYpame MOXKE CE 3aKJbYYHTH J]a 0Baj OOJUK MMOBHHE HHjE PEATHO MCKa3aH, 1a je ATCHIHja Y
2007. roguaE npeay3ena u aajbe he npeny3umaru oapeheHe Mjepe y by OTKIIAmama YOUCHHX
HenpaBmwiHOCTA. OCTaNa MOTPAKUBAKA MPEJICTaBIbajy TOTPAKUBaKkA 110 OCHOBY IPOaje aKifja
NIOBE3aHUX W JIPYTHX JIHMIA U3BpIIeHUX Kpajem 2007. ronuHe, a 4uja HaIIaTa je peaju30oBaHa y
tekyhoj roguam (oxo 17.500.000 KM), 3atum moTpakWBama IO OCHOBY IUTacMaHa u3Mel)y
NIOBE3aHUX JIMIIA, IaTH aBaHCH, PETPEC, YCIy>)KHO HarutaheHe MTeTe U 0CTalIo.

CraBka AKMUBHUX BpeMEHCKUX pa3zepanuyerba je 'y OTHOCY Ha TPETXOJHY TOAWHY
yBehana 3a oko 81%. M3HOC cpeicTaBa Ha OBOj CTaBIM j€ YCIIOBJBEH IOPACTOM IIPOIICHTA
MIPEHOCHE MPEMUje y YKYITHO] IPEMHjH U IIOPACTOM TPOIIKOBA MOCpeIHUYKe mpoBusnje. [lopen
HaBeJIeHOT, rmoBehame BpHjeHOCTH Ha HABEJCHO] CTAaBLIM y OJHOCY Ha CTame W3 MPETXOIHE
TOJMHE j& TPOUCTEKIIO W3 pa3rpaHHyeha W JIPYTHX TPOLIKOBA, KOjH ce mpema mocrojehum
M0JJ3aKOHCKHM aKTUMa HEe MOTY pa3TrpaHn4aBaTH, 300T dera je AreHmuja oapehernM apymrsuma
U3peKia Mjepe 3a OTKIIamame YTBPHEHHX HEMPABUIHOCTH, MTO he yTUIATH Ha (UHAHCH]CKU
pe3yJITaT y HapeJHOM TIEPHOTY.

VY BaHOWJIACHO] aKTUBU W TACHBH MOXE C€ TNPUMJETUTH CMamelke y OIHOCY Ha
NPETXO/JHY TOAWHY, IITO j€ y3POKOBAHO DPACXOIOBAEM OIPEME M IMPEHOCOM HMOBHHE W3
BaHOMJIAHCHE aKTHWBE HAa JIOKAIHY 3ajeHHIly (pagul ce O IpXKaBHOj MMOBHMHH KOjy KOPHCTH
Jaxopuna ocurypame a.n. [1ane Ha Tepuropuju bpuko JAuctpukr).

VY mHapennoj Tabenu je maT ymopenHU Tperiiea BPUjeIHOCTH MO3WIMja MACHBE 3a CBa
JpylITBa ca cTambeM Ha faH 31. neremOap 2006. u 2007. roguse.
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Tabena opoj 12: Ilacusa ykynno 3a cea opywmea y KM
NMACUBA 2006. o 2007. ?;;‘775(6:
n3HocC %o U3HOC %
A. KAMMUTAN (1+2+3+4+5+6-7) 69.767.592 43,95 83.768.425 43,86 120,07
1. AKumjckun kanutan 46.753.256 29,45 65.449.748 34,27 139,99
2. EMucuroHa npemuja 0 0,00 0 0,00
3. PeBanopusaumnoHe pesepse 10.486.267 6,61 3.244.743 1,70 30,94
4. Pe3epBe 13 gobutka 5.015.297 3,16 6.720.229 3,52 133,99
5. Opyre pesepse 307.250 0,19 3.307.250 1,73 1076,40
6. HepacnopeheHnn goburtak 10.000.092 6,30 10.020.977 5,25 100,21
7. N'ybutak 4o BUCUHE KanuTana 2.794.570 1,76 4.974.522 2,60 178,01
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA (8+9+10+11+12+13+14) 8.048.897 5,07 9.016.788 4,72 112,03
8. PesepBucatrba 3a MateMaTuudke pesepse OX 5.980.081 3,77 7.995.605 4,19 133,70
9. PesepBucarba 3a pecTpyKTypupara 0 0,00 0 0,00
10. Pe3epBucara 3a npumara 3anocreHmx 350.186 0,22 458.702 0,24 130,99
11. PesepBucara 3a 6oHyce, nonycTe 1 nospaTte npemuja 0 0,00 0 0,00
12. Pe3epBucara 3a konebame wreTa 0 0,00 30.858 0,02
13. OcurypaBauko-TexHn4ka pesepBucara 3a OXK 0 0,00 0 0,00
14. Octana gyropoyHa pesepBucama 1.718.630 1,08 531.623 0,28 30,93
B. OBABE3E (15+16+17) 18.704.919 11,78 17.290.956 9,05 92,44
15. yropoyHe obaBese 2.463.047 1,55 3.798.695 1,99 154,23
16. OpnoxeHe nopecke obaBese 0 0,00 0 0,00
17. KpaTkopo4yHe obaBese 16.241.872 10,23 13.492.261 7,06 83,07
r. NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA 1.105.821 0,70 902.222 0,47 81,59
[. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHbA (18+19+20+21+22+23) 61.103.143 38,49  79.997.151 41,89 130,92
18. PesepBucara 3a npeHocHe npemuje KO 112.192 0,07 222.904 0,12 198,68
19. Pesepsucara 3a npeHocHe npemuje HXO 37.765.541 23,79  48.825.233 25,57 129,29
20. Pe3epBucara 3a wrete KO 123.407 0,08 63.131 0,03 51,16
21. Pe3epBucarna 3a wrete HXO 21.213.850 13,36 29.218.091 15,30 137,73
22. [ino oyropoyHMX pe3epBucara Ao roguHe gaHa 0 0,00 0 0,00
23. Octana kpaTKOpo4YHa pesepBucaha 1.888.153 1,19 1.667.792 0,87 88,33
. MOCNOBHA NACUBA (A+b+B+I'+[1) 158.730.372 100,00 190.975.542 100,00 120,31
E. BAHBUITAHCHA NMACUBA 9.647.693 6,08 7.684.661 4,02 79,65

H3z60p:bunancu cmarsa Opywmasa

Bpujennoct mocioBHe macWBe CBUX APYIITaBa Ha TPXKHUINTY OCHTypama y PemyOmuim

Cpnckoj Ha nan 31.12.2007. rogune je nzHocmia 190.975.542 KM u y oaHOCY Ha BpHUjE€AHOCT

MOCJIOBHE MacuBe UckazaHy Ha naH 31.12.2006. ronune roaune je yBehana 3a 20,31%.

VY cTpyKTypHu MOCJIOBHE IMacuBe JpylITaBa KamuTal U pe3epBe cy uyuHuiIu 43,86%,

IyropouHa pesepBucama 4,72%, obasesze 9,05%, nacuBHa BpeMeHcKa pasrpanudema 0,47%, nok

Ce Ha KPaTKOpPOYHA Pe3epBHCAma y KOjUMa Cy CajpikaHe MPEHOCHE MPEMHUje M Pe3epBHCAHE

mrrere ogHoCcHIIO 41,89% BpHjeTHOCTH TIOCTIOBHE ITACHBE.

VY HapemHOM rpaduukoM MpUKazy je MpencTaB/beHa CTpykrypa macuse 3a 2006. u 2007.

TOJIMHY.
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CTpykTypa nacuBe Ha AaH 31.12.2006.

@ KPATKOPO4YHA

O KAMUTAN
43,95%

CTpyKkTypa nacuBe Ha AaH 31.12.2007.

B KPATKOPOYHA

O KANUTAN
43,86%

o MACUBHA
BPEMEHCKA
PA3IPAHUYEHA
0,70%

o NACUBHA

O [YIOPOYHA BPEMEHCKA

0 OBABE3E PE3EPBMCAHA PA3IPAHUYEHA
11,78% 507% 047%

B8 [YTOPOYHA
0O OBABESE PE3EPBUCAHA
9,05% 4,72%

I'paguron 6poj 6: Cmpyxkmypa nacuee

H3ze6o0p: Bunancu cmarea opywmasa

VY mnopehemy ca CTPYKTypOM TNacuBe y MPETXOAHO] roauHu, y 2007. ronnHu yodaBa ce
nosehame Ha ctaBuM Kanuman, npoy3pOKOBaHO MpHje cBera BehuM mpoMjeHama Ha MO3UIUjU
Axyujckoe kanumana, KOju y OAHOCY Ha MPETXOAHY TOAWHY OMibexxku pact o 39,99%, mro je
nocJjbeiula yckinahupama BpUjeIHOCTH KaluTajla apyluTaBa ca ofpeadama wiaHa 49. 3akoHa o
JpyIITBUMA 32 ocurypame. Haume, mojenuHa ApymTsa y morjiey nporucane noTpedHe BUCHHE
OCHOBHOT KaIuTaja 3a 00aBjbame 1nocrojehux Bpcra ocurypama HUCY 337J0BOJbaBalia 3aKOHCKU
MHUHHMMYM, T1a j€ U3BpPILICHA JOKANUTaIN3aluja. ¥ OKBHpPY OBe CTaBKe rmoBehaH je u ryOuTak 1o
BUCHHE KaruTaja 300T YMICHULIE /1a Cy TPH JPYIITBA 32 OCUTYpPame MOCIOBaNa ca TyOUTKOM,
npyu 4eMy ryOuTaK jeIHOTr Off HUX, HAKOH HEraTUBHOI PEBU30PCKOT MUIILJbEHA M KOPEKIHje
¢unancujckux wu3Bjemraja 3a 2007. roauHy, mpenacraBba 61% ykynmHor ryOuTKa cekropa
ocurypama. Jlo mpomjeHe Ha CTaBIM /[pyee peszepge NONULIO je 300T TOra IITO je Yy jeTHOM OJf
JpyIITaBa 3a OCUTypame, 110 HAJIOTy HaJJeKHOI MHUHHMCTapCTBA W IPYTUX HAI30pPHUX OpraHa,
JIOUUIO 10 yckiahuBamba BUCHHE M BIACHUYKE CTPYKTYpPE OCHOBHOT KallWTalla y TOCIOBHUM

KIbUTamMa ¥ 3BaHUYHUM peructpuma (Cyacku u LleHTpanHu peructap XapTuja oJf BpHjeIHOCTH).

bunancha craBka /[yzopouna pesepsucarba, je 'y OIHOCY Ha MPeTXoAHy roguny y 2007.
roguau yBehana 3a 12,03%, yriaBHOM 300T pacTa BpHjeIHOCTH Ha MO3UIMjU Mamemamuuka
pesepsa ocuzyparsa dicueoma xon Grawe ocurypama, koja je Beha 3a 33,7% y ogHOCY Ha CTame
y MPETXO0HOj TOANHHU.

bunancna craBka Ob6asese je y OIHOCY Ha NMPETXOAHY TOAMHY cMameHa 3a 7,56%, a
HABEJICHO CMambEHE j€ MPOY3pPOKOBAHO CMambElkEeM Ha NMo3uLuju Kpamkopounux obasesa 300r

MHTEH3MBHU]jE HCIJIaTe aKyMyJIMpaHuX 00aBe3a Mo OCHOBY OJIITETHUX 3aXTjeBa.

CraBka Kpamkopounux pesepsucarba, y K0jO] Cy caipKaHE M TEXHHUKE pE3EpBe,
OJTHOCHO TIPEHOCHE IpEeMHje€ M pe3epBHCama 3a IITETE, j€ y OJHOCY Ha IMPETXOJHY TOJIUHY
nosehana 3a 30,92%., mTo je cBakako MO3UTUBHA MPOMjEHA KOja yTHUYE Ha KBAIUTET MOCIOBamba
npymTaBa 3a ocurypame. Hajsehu mompuHoc HaBeneHoMm mnoBehamy 1aje pacT NpeHOCHE

peMuje, Kao pe3ynTaT pa3IfuuTor HaYMHa BEeHOT 00paydyHa.

[Ipomjena nHaumHa oOpauyHa NpeHOCHUX npemuja kojuma, ox 01.01.2007. roamne,
OCHOBHILY TIpeJICTaB/ba OpyTO oOpauyHaTa mpeMuja, 3a Pa3iuKy O] paHHUjer MepHoAa Ije je Kao
OCHOBHIIa KOPHMIUTEH TEXHWYKH AMO TpeMHje, IoBena je Hajsehum aujerom 10 mopacrta
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Peszepsucarwa 3a npenocne npemuje nedxcusomnoz ocucyparoa on 29,29% y onHocy Ha
nperxoany roauny. [lo3unmja Pesepsucarba 3a wimeme HeXCUBOMHUX OCUSYPAra TIOpAcia je y
2007. romuau 3a 37,73%. To je yrimaBHOM mocihenmiia moBehama pe3epBH 3a Hactale, a
HENPHjaBJbCHE MITETE, KOje ce, 1Mo [IpaBUITHUKY O TEXHHUYKHM pe3epBaMa, KOjH je y IPUM]jEHH OJT
01.01.2007. romuue, yTBphYjy MeTOaMa Koje peatHrje oJapakaBajy o0aBe3e JAPYIITBA IO OBOM
OCHOBY.

Pe3zepsucarwa 3a npenocne npemuje HUBOMHOZ2 Ocucyparba OIHOCE C€ Ha JOIyHCKO
OCHTYpame y3 OCUTypame XMBOTa, a moBechame om 98,68% je pesynraT mopacTta mpemuje
YKUBOTHOT OCUTYpara Kao M HaYMHa 00pavdyHa MIPEHOCHE MpeMHuje.

TexHuuke pe3epBe MpeNCTaBibajy CPEACTBA HaMHUjemheHa mokpuhy Oymyhux obOaBesa w3
OCUTYpama U €BEHTyaIHUX IyOuTaKa 300T pr3HKa KOjH MPOU3MIIa3e U3 IOCIOBA OCUTypamba Koje
ocurypasajyhe npymrBo o6aBsba. [IpaBHITHUKOM 0 TEXHUYKHM pe3epBama (,,CIry:KOCHH TTIaCHUK
Peny6muke Cpricke®, 6poj: 116/06) u [IpaBuaHHKOM O BUCHHHM M HAYWHY yJaramy CpeICcTaBa
npymraea 3a ocurypame (,,Cnyx0enn rinacauk PemyOmmke Cpricke™, 6poj: 116/06), a koju cy y
npuMmjern ox 01.01.2007. roaune, peryiuiry ce MeTo/ie M HaUMHU H3padyHaBama, T€ CPEACTBA
3a mokpuhe TeXHWYKUX pe3epBu. JpymrBa ¢opmupajy cibenehux mecT BpcTa TEXHHYKUX
pe3epBH: pe3epBe 3a MPEHOCHE TpEMHje, pe3epBe 3a IITeTe, pe3epBe 3a OOHyce M TOITyCTe,
pesepBe 3a Kosebame IITeTa, Jpyre TEXHHUKE Pe3epBe, T€ TMOCEOHO MaTEeMAaTHIKy Pe3epBYy KO
OCHTYpama )KUBOTA U 3PABCTBCHUX OCUTyparha Ca BUIIETOAUIIHBAM TPajaheM.
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I'paghuxon 6poj 7: Texnuuxe pezepse Opyumasa 3a HEICUBOMHO OCUSYParbe Hzeop: Hzsjewmaju Opywimasa

Kon ymarama cpeacraBa 3a TOKpuhe TEXHUYKHX pE3epPBH OCHOBHY OAPEITHUILY
Mpe/ICTaBJba BPCTA OCUTYpPama KOjy JIpYIITBa 00aBJbhajy, Kako OM MOTJIa OJTOBOPHUTH MPEY3ETUM
obaBe3ama MO 3aKJbyuYeHHM YrOoBOpHMa O ocurypamy. llpm ymaramy cpencraBa 3a mokpuhe
TEXHUYKHUX PE3epBU MOTPEOHO je 00e30jeuT CUTYpHOCT, JUKBUIHOCT, IHUCIEP3H]y |
UCIUIATHBOCT yJIarama.

Y mnHapemHom rpadUuKOM TIpHKa3y je TMPEACTaBJbEH TIperjie]] yiarama CpelcTaBa
TeXHHUYKe pe3epse Ha AaH 31.12.2007. rogune:

U3gjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200uHy 28



AezeHuuja 3a ocueypar-e Penybnuke Cpricke

I'Ipernep, ynarakba cpeactaBa 3a noxpuhe TeXHU4Ke pe3epBe
O6Be3HULEe 1 opyre

XapT. o Bpuj. KOUM Akuvje ca kojuma ce
ce Tpryje Ha opr. Tpryje Ha opr.
FOTOBMHA Ha kupo | PKALTY BpUjes. TPXULWITY Xap. o4

nanupa bux BpW;.

13,04%

paqyHy
4,14%
Ypajenn y npuspegHa
apywrea buX, PC
6,80%

Opo4yeHun oenosnTu
24,05%

3ajMoB U ocurypaHu
XapT. of

BpUjeHOCT Y Urm
HekpeTHuHe u apyra ,
rapaHuvjom GaHaka

cTBapHanpasaHa — 17,78%

HEKpPEeTHWUHU
34,17%

Tpaghuxon bpoj 8: Vnaeara cpedcmasa 3a noxpulie mexnuuke pesepse 2007. 200. Hzsop: Hsgjewmaju dpywmasa

HaBenenn mpersien CTpyKType yiarama CpeicTaBa 3a MOKpHhe TEXHHUYKHX PE3EPBH y
2007. ronuHM pe3ynraT je kopekuuje nogaraka u3 YC1 obpacua koju je u3Bpiimia AreHiuja
300r moTpebe peaHOT MCKa3uBama Mokpuha TeXHUYKUX pe3epBu. OBO ce mpHje cBera OJHOCH
Ha JICTIO3UTE, jep Cy MOjeIMHa IPYIITBA MCTa JCTO3UTHA CPEACTBA UCKa3HBajla MICTOBPEMEHO 3a
nokpuhe TeXHHYKUX pe3epBU M FAPaHTHOT (OHAA.

OO6muuu ynarama cpejcTaBa 3a nokpuhe TexHuukux pezepsu y 2007. ronuHu HUCY OUIH
y MOTIIYHOCTH yCKJal)eHH ca JOMHUHAHTHOM JjeraTHOIINy HeXHBOTHUX OCUTypama U POYHOCTH
o0aBe3a, Kao M TMPOIHUCAaHUM OrpaHuYewmuMa. To je mocsbenuua IMpeKopauema YUHEEHUX
NPUWIMKOM yjlarama y paHujeM Mepuojy, 300r HeJ0CTaTKa peryjiaTuBe U Haa30pa. Y HapeIHOM
nepuoay MOoTPeOHO je U3BPIIUTHU MOCTENEHO yeKiIahuBame, mTo je AreHiuja Beh Hanoxuna, npu
yeMy Tpeba MMaTH y BHIy Jla CTENEH pa3Boja TpKuilTa KanuTana y PemyOmuuu Cprckoj jour
YBUJEeK HHj€ CTBOPHO MOTyhHOCT KBaJUTETHE, T€ Ca CTAHOBUILTBA IPUHOCA, HUCIUIATHBE
nuBep3upukanuje u yckinaheHoctu cpencrasa. IlocmaTpaHo mMojeqMHAYHO MO JPYIITBUMA,
IpeKkopadyema Cy MpUCYTHA YIJIaBHOM KOJ HEKpeTHHMHa M 3ajMoBa. Iloceban mpoOiem
IpecTaB/ba YUMHCHULA J1a j€ 32 CTaBKE HEKpEeTHHHA M 3ajMoBa ynurtaH kBanuteT. Kon seher
Opoja ApylITaBa 3a OCUTYypamke HEKPETHUHE HaBeJEHE Kao MHBECTUIIMOHE HE JOHOCE MPUHOC, a
3aJMOBH HUCY aJIeKBaTHO 00e30jeheHu, nim uMm je Harutata HeusBjecHa. OTexaBajyhy OoKolHOCT
IpecTaB/ba U YMIEHUIA J1a Cy OBE JBHje BPCTE yllarama KOJ jeJHOr AWjena JpyliTaBa 3a
OCUTYpame IUIaCUpaHe IMpema IOBEe3aHUM JuuuMa. Y ToM cmuciay AreHuuja je 'y 2008.
HAJIOKWJIa CBUM JPYIITBUMA, KOja ce 0aBe HEKMBOTHHUM OCUTYpPAHEM, JOHOLICHE AKIMOHUX
IUIaHOBA, KOjUMa Tpeba Jla ce U3BPILIU MOCTENEHO yCcKiIahuBame BUCUHE M CTYPKTYpEe UMOBHHE
3a nokpuhe TEXHUUKHUX PE3epBH Ca MPONUCAHUM OTpaHUYCHUMA.

Ha ocHOBy akTyapckux W peBH3OpPCKUX H3BjelTaja mpuMmjeheHo je na cy oxapehena
JpYLITBa WM3BpIIMJIA HEAJEKBaTaH OOpadyH NPEHOCHUX INpeMHja W pe3epBalyja 3a IITeTe,
OJHOCHO Ja Cy NOTIMjEHWJIa BHUCHHY TEXHHUYKUX PE3EPBH HaMHUjeHEHHX IMOKpuhy Oyayhmx
o0aBe3a U3 yroBopa o ocurypamy. lIponujemeHo je na Ou Taj U3HOC, 3ajeHO ca TPEHYTHO

U3ejewumaj o cmarby cekmopa ocuzyparba 3a 2007. 200uHy 29



AezeHuuja 3a ocueypar-e Penybnuke Cpricke

HemocTajyhum mponucaHuM cpeicTBIMA aJIeKBaTHUM 3a IMOKpHhe TEXHUYKUX PEe3epBU, MOTA0 Ja
oyzne oko 18 mumona KM. Byayhu na y cBuUM akTyapCKuM U peBH30PCKUM U3BjEIITajuMa, HHjE
KBaHTHUTATUBHO ojpeleHa BUCHHA HeNOCTajyhmx cpeacraBa, OBaj MOJaTaK HHUje KOHAYaH,
OJIHOCHO Tpeba ra y3etu ca oxapeheHoM pesepBoM. Paam ce cBakako 0 HEraTMBHO] I0jaBH, KOja
yTPOKaBa COJIBEHTHOCT JAPYIITaBa 3a OCHTYpame y AYTrOPpOYHOM Tepuoay, U He obe30jehyje
NOTIYHO TOKpuhe 3a mpey3ere pu3mke. 300rT Tora je ATeHIuja, Kako je To Beh Buie myTa y
oBoM l3BjemTajy HaBeJCHO, HAKOH HM3BPIICHUX KOHTpona kpajem 2007. roamHe, mpemysena
Mjepe ¢uHaHcHjcke canauje y 2008. ronuHm.

Y HapegHoM TpapHUuUKOM TpUKa3y je NpPEICTaBJbEH NpErNie[ yjarama CpeicTaBa
MaTEeMaTUYKe pPe3epBE OCUTYpara KUBOTA!

Mpernep ynarawa cpeacraBa 3a nokpuhe matemaTuyke
pe3sepBe
CpepncTBa Ha Xupo XapTuje on
paqyHy B pujeaHoCTH
0,75% 10,03%
Opo4yeHu oenosnTu
89,22%
Ipaguxon 6poj 9: Ynaearwa cpedcmasa 3a noxkpuhe mamemamuuke pesepee Hseop: Hssjewumaju Opywimasa

Vnarama cpesncraBa 3a nmokpuhe MaTeMaTHUKe pe3epBe, ¢ 003UPOM Ha POYHOCT IITETa
KOJ XMBOTHOT OCHUTypama, 00e30jelyje m3aMupeme MOTeHIMjaTHUX o0aBe3a MO MPEy3eTUM
YTOBOpUMA M3 OCUTHYpama, ajld je Y HapeJHOM Nepuoay norpedHo obe3dujenutu Behu cremnexn
nuBepcuUKaIije Kpo3 Ipyre o0IuKe ynarama.
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5.2. bunanc ycnmjexa

VY HapenHOj Tabenu je JaT YIopeaHu IMperie] CTaBKu OMilaHca ycIjexa 3a cBa JpyIITBa
ca crameM Ha aaH 31. neuem6bap 2006. u 2007. ronune.

Tabena 6poj 13: BUIIAHC YCIIJEXA ykynuo 3a cea Opywmea vy KM
Unpekc
NMO3ULUUNJA 2006. 2007. 2007/06

A. MOCJIOBHM NPUXOau U PACXoaun

1. Mpuxoaw oA npemuije ocuryparsa v caocuryparsa 92.381.454 93.212.624 100,90
2. HakHage wreTta 13 ocuryparsa 1 caocurypama 34.999.224 42.645.735 121,85
3. NamjeHe ocTanux TEXHUYKUX pe3epBm 228.965 2.529.0337 1104,55
4. TpolLKOBU NoBpata npemuja 3.196.663 4.834.823 151,25
5. TpolukoByM NocroBarba 41.035.214 44.636.356 108,78
6. OcTanu TexXHUYKN NPMXoam 2.855.573 4.437.343 155,39
7. OcTanm TeXHUYKM pacxoam 1.860.621 622.091 33,43
8. MocnoBHM Npuxoan 6e3 peocurypatsa (1+6) 95.237.027 97.649.967 102,53
9. MocnoBHM pacxoan 6e3 peocurypama (2+3+4+5+7) 81.320.687 95.268.038 117,15
a) BPYTO TEXHUYKU PE3YITAT (8-9) 13.916.340 2.381.929 17,12
10. BnacTtuto peocurypamne 0 0

11. UeaunpaHo peocurypatse 1.548.550 1.622.461 104,77
6) TEXHAYKU PE3YNTAT (a+10-11) 12.367.790 759.468 6,14
B. HETEXHUYKU BUNNAHC

12. ®uHaHCKjcKM NPUXOAUN 1 pacxoau 1 Aobuum v ryéuum 3.117.904 11.379.554 364,97
B) PE3YNTAT PEOBHE AKTUBHOCTMU (6+12) 15.485.694 12.139.022 78,39
13. OcTanu HeTeXHUYKN NPUXoamn 3.337.358 3.971.723 119,01
14. OcTan HeTEXHNYKN Pacxoam 7.682.990 7.071.734 92,04
B. BPYTO PE3YNTAT (B+13-14) 11.140.062 9.039.011 81,14
15. BpyTo goburak 11.140.062 11.418.701 102,50
16. bpyTo rybutak 0 -2.379.690

r. TEKYRU U OONOXEHU NOPE3 HA OOBUT 910.420 1.304.134 143,25
0. HETO PE3YNTAT 10.229.642 7.734.877 75,61
17. Heto po6uTak (15-I) 10.229.642 10.115.996 98,89
18. Heto rybutak (16) 0 -2.381.119

B YKYNHU NPUXoaun 106.918.699 118.305.749 110,65
E YKYINMHU PACXOOU 95.774.643 109.268.169 114,09

H3zeop:Bunancu ycnjexa opywmasa

VYxynau npuxonu Apymtasa y 2007. roguau cy mszHocunau 118.305.749 KM o je
nosehame y 0ofHOCY Ha MpeTxoAHy roauny 3a 10,65%. YkynHu pacxoau apymraBa y 2007.

7 EkcTpeMHa BPHjeIHOCT MCKa3aHA HA OBO]j TO3HIIM]H HOCIBENIA je KOpeKiHje GuHAHCH]cKOT u3BjemTaja 3a 2007.
TOAMHY KOJl jeHOT JPYIITBA 32 OCUTypame, HAKOH HETaTHBHOT PEeBU30PCKOT MUIUBEHA. [IPYIITBO je 10 MULLUBEHY
AreHIije Ha TOTPEIIHO] MO3UIHMjH KEBIKIIO KOPEKIH]y, KOjy Cy HAJOXHIN aKTyap W PEBH30p, a THYE CE Marmbe
o0payyHaTe MPEHOCHE MPEMH]jE U PE3CPBH 32 IITETE.
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roguau cy uzHocunu 109.268.169 KM wiu 14,09% Buiie y oAHOCY Ha pacxoje y MPeTXOAHO]
TOAWHU.

OcawMm npymiTaBa je Kao pe3yJiTaT MocjaoBama UCKa3aao HETO JOOUTAK Y YKYITHOM M3HOCY
ox 10.115.996 KM, nokx cy Tpu ApylITBa MCKaszajla HETO T'yOWTaK y YKYIMHOM H3HOCY O]l
2.381.119 KM.

On mpuxona Tpeba CIOMEHYTH PacT TEXHHUYKHX MPUXOAa KOjU MOTHYE OJ] IUIacCMaHa
CpelcTaBa 3a MOKpUhe TEeXHUUKHX PE3EPBH Y MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE U M3JIaBama y 3aKyll
UCTHX, T€ O] perpeca.

TexHuukn pe3ynTar, Kao HOBa KaTeropHja HCKa3WBama pe3yiTara IOCIOBHUX
AKTUBHOCTH OCHUTypama, YBEJACH HOBHM KOHTHHM OKBHPOM M OWJIAHCHUM IIEeMama, jeé KOJ
YEeTHUPH JIPYIITBA MMO3UTHBAH, JIOK je KOJ IIEeCT JPYIITaBa HeraTuBaH. Hmku TeXHUUKA pe3yTar
je Hajpehum nujenom mocipenuIa TNpoMjeHa HaynMHa OoOpadyHa NpPEHOCHUX IIpeMuja, Te
MHTEH3MBHHUJEI pacTa pacxoja MO OCHOBY HAaKHAJa INTETa M3 OCUTypama M CAOCUTYypama H
TPOIIKOBA TIOCIOBama. TPOIIKOBM MOBpaTa MpeMuja Cy Takohe yTHIamM Ha HUKHA TEXHUYKH
pe3ynTar, a BUXOBO MoBehame je MoCheANIIa TOoMyCcTa Koja Cy APYIITBA 0J00paBaia CylpoOTHO
VYpendu o jenMHCTBEHUM MPEMHjCKHM CTONaMa U 3ajeTHUYKOj Tapudu 3a OCUTypame BIaCHUKA
WIM KOPUCHHKA MOTOPHHX BO3WJIa 0Ji ayTooaroBopHoctu (,,CimykOeHu riacHuk PemyOnmke
Cprcke®, 6poj: 35/07 m 11/98). Konauan pe3ynaTaT IOCJIOBama, OJHOCHO HCKa3aHW HETO
NoOWTaK OCTBapeH je moBehaHWM (UHAHCHJCKUM TMPHUXOIUMa W JOOHWIMMA, TE OCTAIUM

HCTCXHUYKHUM IIpUXOAUMaA.

U3gjewmaj o cmarby cekmopa ocuzypara 3a 2007. 200uHy 32



AeeHuyuja 3a ocueypar-e Penybrnuke Cpricke

6. IIOKA3ATEJ/bU TIOCJIOBAIBA

VY mpahewy mocioBama JpylITaBa 3a OCUTYpame C€ KOPHUCTE MOKa3aTesbH KOjU Cy
cnenupUYHA 3a HaBEACHY [jeNlaTHOCT, Ma Cy y HapeAHO] Tabenu MpeACTaBJbeHU OMIITH
nokasaresbu nociioBamwa 3a 2006. u 2007. roguny.

Tabena b6poj 14: [lokazamenu nocnosarsa

onunc 2006. 2007.
Mpemunja no 3anocneHom (y KM) 137.064 129.058
YKynaH npuxopg no 3anocneHom (y KM) 154.283, 144.982
Hobut no 3anocneHom (y KM) 14.761 9.479
Hobut/Kanutan ( %) 14,66 9,23
Hobut/YkynaH npuxog (%) 9,57 6,54
WcnnaheHe wtete/MNpemuja (%) 30,62 31,36
Pauwno wreTta (%) 37,89 45,75
Pauuo TpowukoBa (%) 47,54 47,97
KombuHosaHu pauuo (%) 85,42 93,73
Pauwno conseHTHOCTN (%) 74,98 81,23
KoeduumjeHT TpeHyTHe nukeuaHocTn (%) 0,62 1,74
KoeduuujeHT Tekyhe nuksugHoctn (%) 4,24 6,85
OnwrTa nuksugHocT (%) 4,28 6,88
Mospat Ha ynoxeHy umosuHy (ROA) (%) 6,44 4,05
Mospat Ha ynoxenu Bnactutu kanutan (ROE) (%) 14,66 9,23

H3eop: Hzsjewumaju opywumasa

[Ipemwuja mo 3anmocneHoM y ocurypamy y 2007. roguau je m3Hocmna 129.058 KM mro je
3a 5,84% wmame Hero y 2006. roguam. Pa3ior oBor cMamema je pacT Opoja 3amociienux 3a 18%,
a npemuje 3a 10%, mTO y YKYyIHOM pe3yiTary Jaje OBaj MOKa3aTeJb Ha HUKEM HUBOY HETO
HPETXO/IHE TOJIUHE.

VYKynaH mpuxoJ MO 3alOCI€HOM M JOOUT IO 3aloCI€HOM Cy Takohe CMameHH YCIbe[
nosehawa ykynHor Opoja 3amocieHux y ocurypaBajyhum apymruma. OpHoc 100UTH U
YKYIIHOT TIPUXOJa je cMameH ca 9,57% Ha 6,54% mTo je pesyiarar noBehama yKymHOT MPUX0/a,
JIOK je TOOUT CMameHa.

Kao mro je paHuje u HarjameHo, MOXXE ce NpuUMjeTUTH MoBehame KoeduuMjeHTa
ucrahenux mrera npema npemuju. OBaj mokaszaTesb TOBOPH JAa je JOHUIO A0 MoOoJblIama y

e(hMKaCHOCTH HcIUIaTa ucrutaheHux mrera.

KomOuHoBaHu parmo npezacrasiba 30Up panMja IITeTa U paiyja TPOIIKOBA, TE MOKa3yje
KOJIMKO APYIITBO MpOo(puTaOMIHO TOCIIyje NpHUje YKIbYUHBamka MPUX0Ja O] yjarama U APyrux
npuxozaa. Pamuo mrera ce 106Mja Ka0 OAHOC MjEpPOJABHUX IITETa U MjepoJlaBHE MpEMH]je, TOK
palMo TPOUIKOBA MPEJCTaB/ba OJHOC TPOIIKOBA IMOCIOBama (y KOje CY YKJbYYEHH TPOIIKOBH
1oBpaTa MpemMuje) 1 odpauyHaTe mpeMHje yMameHe 3a U0 MPEMHU]e MpeslaHe y peocurypame. 3a
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Iyjeny JjelaTHOCT ocurypama y PC Moxe ce KOHCTaTOBaTH Ja TMOCiyje Onu3y TpaHulle
npo(UTAOMITHOCTH, Ca TCH/ICHINjOM ITOTOPIIAhA.

Mapruaa COJBEHTHOCTH C€ MpHUMjembyje 3a HCKa3WBame aJCKBAaTHOCTH KallWTala,
OJTHOCHO BpIIH ce Topeheme BprjeTHOCTH KanuTaia ¥ TapaHTHOT (OHIA Y OJTHOCY Ha BEITHUNHY
MOCIIOBarba, a 3aBUCH OJ1 aJCKBATHOCTH TEXHUYKHX PE3EPBH 3a MOJMHUPEHE CBUX IPLY3ETHX
obaBe3a apymTBa. [IpaBMIITHUKOM O €JIEMEHTHMA M KOHTPOJIM MapTUHE COJIBEHTHOCTH JIPYIITaBa
3a ocurypame y PemyOmumu Cprickoj TpONHMCAaHO je Ja JpyHITBa H3padyyHaBajy OJIBOjEHO
MaprvuHy COJIBCHTHOCTH 3a ITOCJIOBC HCIKHMBOTHHX, IMOCJIIOBC JXUBOTHUX OCUT'ypamka W IIOCJIOBC
peocurypama. Y npumjeHu opor IIpapmiauka 3a 2007. ronuHy MoKa3ajo ce Ja akTyapHu HACY Ha
HICHTHUYAaH HA4YWH TPCTUPAIA HOjGI[I/IHe CTaBK€ OCHOBHOI' U AOAATHOI' KaluTalla U 0I[6I/ITaKa,
IITO je OHEeMOTYhMIIO CHHTETHMYKO HMCKa3MBamke aJeKBATHOCTH KamHUTaja CBUX OCUTypaBajyhumx
JpyIiTaBa 3a motpede oBor M3jemraja, a mrto he 6utu otkiomero y 2008. ToauHM.

Panmo conBeHTHOCTH je TOKa3aTesb MOMONY KOjer ce Mjepu CIIOCOOHOCT ApPYIITBA Ja
arcopOyje pH3UK HEaJCKBATHO YTBpheHOr HUBOA MpeMHuja, HENPEABUAMBUX INTETa U
HEaJICKBaTHOT IMPEHOCa PH3MKA y PEOCHUTYPAEEe U CAOCUTYparme, M JAPYre PU3MKE OCHTypama.
Nmajyhu y Buy rope HaBeJeHa OrpaHHUYCa, 3a OTpede oBor V3BjemTaja u3padyHar je paruo
COJIBEHTHOCTH, KaO OJIHOC KamuTaja JpYyINTBa 1O OWJIAaHCY CTaka M OOpadyHaTe MpeMuje
yMambeHE 3a IO MIPEMHE]je TIpellaHe y peocurypame, kKoju je y 2007. ToguHu je 3a0MIbeKH0 pacT
ca 74,98% na 81,23%, u To Behum nujenom yciben nmoBehama akiyjcKor Kanurana.

[Tokaszaresbu JTMKBUIHOCTH Takohe TOKa3yjy 3HauajaH Hampedak y omHocy Ha 2000.
roguHy. KoepuuujeHT TpeHyTHE JMKBUAHOCTH, Kao OJHOC TOTOBHHE M TOTOBHHCKHX
€KBHBaJICHATa MpeMa KpaTKopoyHuM oOaBe3ama Ha faH 31.12.2006. romune je m3Hocuo 0,62, a
Ha naH 31.12.2007. ronune 1,74, mTo 3Ha4YM 11a je mopactao ckopo Tpu myrta. OBaj koeduIujeHT
nokasyje na apymrea Ha nad 31.12.2007. roauHe MMajy BUIIC JIMKBUIHUX CPEICTaBa HETO IITO
CYy BbUXOBE KpaTKOpPOYHE 00aBes3e.

Koedunmjent texkyhe TMKBUAHOCTH TMPEACTaBJba OJHOC TeKyhe MMOBHHE yMameHE 3a
BPHjETHOCT 3ajMxa TpemMa KpaTKopoyHuM oOaBezama. M oBaj mokasaTtesb je 3HATHO OOJBH Y
OJTHOCY Ha TPETXOJHY TonuHy. MehytuMm, Tpeba ra y3eTH ca pe3epBOM ¢ 003UpOM JIa je YIUTHA
BPHjETHOCT jelHOT Aujena Tekyhe MMOBHHE, KOjU Ce MpHje CBera OJHOCH Ha MOTpPaXKMBamba 3a
HeHarutaheHy TIpeMHUjy B KpaTKOpoYHe (PMHAHCHUjCKE TUTacMaHe, KOJl KOjUX MocToju Behu pu3uk
Haru1atuBocTH. CIMYHO CTame je U ca OIIITOM JUKBUIHOLINY, Ka0 OAHOCOM TeKyhe UMOBUHE U

KpaTKOPOYHHUX 0OaBe3a.

Opnoc Hero pe3ynrata U ykynHe akthBe (ROA) unu moBpar Ha yJOKEHY UMOBUHY Yy
2007. ronunu je 3a0usbexkno maa y omHocy Ha 2006. ronuny u usHocu 4,05%. Pact ykymhe
aktuBe ox 20,31% Huje npaheH u pacToM HETO JOOHUTH.

[Topar Ha ynoxxenn Biactutu kKarmurtaid (ROE) je takohe y 2007. roguHu 3a0UIBEKHO
naa y ogHocy Ha 2006. roauny Te u3Hocu 9,23%. Ciu4HO Kao U ca MPETXOJHUM [T0KA3aTeJbEM,
OBJljeé C€ HIDKM TOBpAaT MOXX€ O0jacCHHTH OpXXMM pacToM YKYIHOT KalHTaiza y OJHOCY Ha
NPETXO/HY TOJMHY .
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3AK/bYYAK

3a paznuky ox 2006. ronuHe, y K0jOj je TEXHUIITE aKTUBHOCTH OMJIO Ha 3a0KpPY>KUBabY
perynatopHor okBupa, y 2007. roguHu 3amodena je HmpHUMjeHa THUX IpOMNHca, yckiahuBame
[OCJIOBamka JpylliTaBa 3a OCHIypame IpeMa HOBUM CTaHIapauMa W IpaBWInMa, Kao U
npoBol)ermhe NPBUX HAA30pHUX Mjepa.

Y mnpBoj nosnoBuHu 2007. roguHe TrOJMHE j€ HMCTEKA0 POK, MPONHCAH 3aKOHOM O
JpYyIITBUMA 32 OCUTYpame, Yy KOMe Cy cBa nocrojeha IpyIiTBa 3a ocurypame Ouna y odaBe3u aa
yCKJIaZie CBOj€ IOCJIOBame ca OBUM 3akoHOM. Jlo Kpaja roause je meT mocrojehux apyuirasa
OKOHYAJIO OBaj MOCTYIAaK, OAHOCHO JTOOMJIO JO3BOJIY 3a paj, a 3a YeTHPH JPYIITBA MMOCTYMAK je
HactaBjbeH y 2008. roguam 30or mnorpeGe mpoBohema HOAATHUX pafgmbU U JOMyHE
nokymeHrtanyje. KpajeM ronuse cy usgare U 103BOJIE 3a paj 3a iBa HOBOOCHOBaHa JPYILITBA 3a
OCUTYpame, Koja Cy Y BIACHULITBY JoMahMX JIMIIA, a PETUCTPOBAHA Cy 3a MOCJIOBE HEKUBOTHUX
OCUTYpama.

VY OKBHpY aKTUBHOCTH Ha ypehemy TpikuiITa M3BpILEH je W ynuc 195 mocpenHuka y
ocurypamy (GU3NYKUX U MPaBHUX JIUIA) Y perucrap Koja ATreHIdje, HAaKOH 4era oBa o0JacT
(YHKLIMOHHUIIE HA MOTIYHO JIPyrayMjuM OCHOBaMa y OJHOCY Ha MPETXOJHH IEepHO] OJICYCTBa
JMLEHIMpamka U Ha130pa.

Kpajem 2007. romune 3amoder je Mpouec cTabMiau3aluje TpXKUILTAa M CaHUpamba
[OCJIOBama JIpylITaBa 3a ocurypamwe. Mimajyhu y Bugy o6um, BpcTy U y3poke UAEHTH(PHUKOBAHUX
npobiema, Kao M IyKU IMPETXOJHM IEepHO]] HACTaHKa, OYMIJIEAHO je na mpouec Hehe Outu
JeAHOCTaBaH, HUTH Ta je Moryhe crpoBecTH y KpaTkoM poky. To moTBphyjy U MCKycTBa APYTUX
TPaH3ULHU)CKUX 3eMajba, a IIPUje CBEra OHUX Y HallleM OKPYXewY.

Ha ocHoBy mopmataka m mH(pOpMamyja u3HeceHHX y oBoM l3Bjemrajy, y HacTaBKy ce
pe3UMHUpajy OCHOBHH TIPOOJIEMH Yy cajalibeM (QYyHKIMOHUCAKY TPXKUIITA OCHUTYpama y
PenyGmunu Cprickoj:

- 3a0CTajame TPXKUINTA OCHTYpama Yy OJHOCY Ha Jpyre CerMeHTe (DUHAHCHjCKOT
CEeKTOpa,

- 3HaYajHO 3aocTajame AoMaher TPXKHIITa OCUTypama IO MOKa3zaTeJbuMa MpEeMHje o
craHOBHUKY, ydemha npemuje y B/II1 u yuyemha npemuje KHBOTHOT OCHUTypama y
YKYITHOJ, Y OJTHOCY Ha ApyTe TPAH3WIIM]CKE 3eMJbe, YKIbYUYjYhH U cycjeHe 3eMbe,

- jomI yBHjeK MPUCYTaH €KCTEH3WBHU PACT TPXKHILTA, IITO CE BHAW M3 CTOIA pacTa M
CTpyKType oOpadyHaTe mpemHuje, y K0joj JOMUHUpPA 00aBE3HO OCHTypame, OJHOCHO
OCUTYpame O] ayTOOTOBOPHOCTH,

- jouI yBHjeK Jioma OMIaHCHA CTPYKTYpa aKTUBE, HEJOBOJbHE TEXHUYKE pe3epBe Tj. 0e3
aJIeKBaTHOT TOKpuha,

- TIOTKaNUTAJIM3UPAHOCT MOjeIUHUX JIPYIITABA,

- HHU3aK CTeNeH AuBep3u(uKaiyje, JTUKBUAHOCTH U MPOPUTAOMIHOCTH CpelCTaBa 3a
nokpuhe TEXHUYKUX PE3EPBH,

- TOTOpIIake TOKa3arejba MPOJYKTHBHOCTH, €KOHOMHYHOCTH, MPOPHUTAOHIHOCTH |
PEHTAOMITHOCTH Ha HUBOY LIMJE€JIOT CEeKTOpa,
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- HHM3aK HMBO TPAHCIAPEHTHOCTH Yy IOCJIOBamky ApPYIITaBa 3a OCUTYypame, 3HauyajaH
yAMO TpaHCaKIMja ca TOBE3aHHM JHMIMMa W HEJOCTaTak MNpHMjeHe CTaHaapiaa
KOPIOPAaTUBHOT yIIpaBjbama,

- HEpa3BW]CHH CHCTEMHU MHTEPHE KOHTPOJIC M PEBU3H]jE Y IPYIITBUMA 32 OCUTYPambe,

- HeIOCTaTaK CIEUUjaIMCTUYKUX 3Hama KOJ 3aloCiIeHHMX Y APYIITBHMA, MOCEOHO ca
CTaHOBHIITA aKTyapcke npodecuje,

- HeJOjaJIHA KOHKYPCHIMja W HapyllaBame MPEMHUjCKOT CHCTEMa ayTOOJITrOBOPHOCTH,
KpO3 HE3aKOHUTO 0JJ00paBame MOITyCTa, YUME C€ Ha JYTOPOYHO] OCHOBHU HApPYIIIABajy
OuTHE neppopMaHce IPYIITaBa 3a OCUTYParbE.

HoBu perymatopHu OKBHp, YCIIOCTaBJbCHC ATCHIMjE, HOBH OOJHIIM KOHTPOJIE
MOCIIOBarha M HAYWHA W3BjElITaBama APYIITaBa 3a OCUTYpame, MPUMjeHAa TPBHX HAI30PHHX
Mjepa JOBEIH Cy U JI0 IO3UTHBHUX MPOMjeHa y 0BOj obsactu y 2007. TOAMHH, ITO CE Orjiea y
cienchem:

- HAcTaBaK JWHAMUYHOI pacTa TpPEeMHje XUBOTHOT OCHTypama W APYTUX OOJIHKa
He00aBEe3HNX OCHUTYpamba,

- OCHMBamb€ HOBHUX JIPYILITaBa 3a OCUTYpame U jauambe KOHKYpPEHIIHje,

- Jl0Ja3aK CTpaHUX MHBECTUTOpPA, Y BUAY PEHOMHMPAHMX OCUTYypaBajyhux KoMmaHHja U3
HAIIET OKpPYKEHa,

- moOoJplIatbe JIMKBUIHOCTH, OAHOCHO moBehame yduemha Ttexkyhe wuMoOBHHE Yy
OWIIAaHCHO] CTPYKTYPH H MOMjepame CTPYKTYpe aKTHBE Ka JUKBUIHUJUM OOIHIIMMA,
LITO BUIIIE OArOBapa poyHocTH nocrojehnx obasesa,

- JOKanuTalIM3alyja 1MojeIMHUX ApYyITaBa U TeHepaiHo noeehame yuemha Kanurana y
CTPYKTYpH IIacuBe,

- mnoBehame TEXHMYKUX pE3EPBU U TOCTENCHA KBAHTUTATUBHA M KBAaJUTATHBHA
MIPOMjeHa CTPYKTYpE y CKIIaay ca Iporucuma,

- mnoehame Opoja 3amocieHuX,

- mnoBehame eduKacHOCTH y pjelmaBamby W HUCIUIATH OAINTETHUX 3axTjeBa (M3HOC
HeuciaheHnX OAINTETHUX 3aXTjeBa j€ Of] 3aTEUEHOT CTama, MPUIMKOM JOHOLICHA
HOBOT 3aKOHCKOT OKBHpa, CMambE€H 3a BHIIIE O JIBHje TpehuHe).

Ha ocHoOBY cBera HaBeI€HOT OUUIJIEIHO je Aa TpxkulITe ocurypama y 2007. roquHM jour
yBHUjeK HHje cTabunn3oBaHo. buhe moTpeOHO M3BjecHO BpHjeMe J1a 00JIacT OCUTypama MOYHE /a
ce yOp3aHuje pa3BWja M TpuUONIKaBa TPEHAOBUMAa KOjH TPEOBIA/aBajy y OBOj o0macTtu y
pasBUjeHUM 3eMibaMa. Tpkumire ocurypama y PemyOmumm Cprckoj he y HapenHoM mnepuony
BjepoBaTHO mpohu Kpo3 HHTEH3UWBHHU]Yy TpaHCchOpMaInjy, MPOy3pOKOBaHy ca jelAHE CTpaHe
CHOXHUJUM JjelioBabeM JomMahe KOHKYpeHILMjeé U TMPUCYCTBOM MONHHjUX HWHOCTPAHHUX
ocurypaBaya, a ca JApyre CTpaHe YKYITHUM MaKpOEKOHOMCKMM KpeTamuMa y PemyOmuuun
Cpnckoj n buX. Ilpema MCKycTBUMa ca TPXKUIITA OCUIYpama y OKpYXKEmY, Yy KOjuMa Cy
npolecu ypehema TpKUIITa OCUTypama 3alo4eTd Yy paHMjUM TOAMHaMa, Te€ MO0 MHOTO 4YeMy
CJIIMYHUM IIPOIIECHMA KOJH Cy C€ y JI0CaJalllleM MEePHOAY AeUIaBalu Ha OaHKapCKOM TPXKUIITY Y
Peny6muum Cprckoj, mMoryhe je ouekMBaTH KOHILIEHTpALHjy, OJAHOCHO MNpPEy3UMame MambuX
JpyIlITaBa Of CTpaHe BehuxX M CHAXKHUJUX OCUTypaBaua, y3 yHarpeheme KBauTera ocioBamba 1
pa3BOj HOBUX MPOU3BOAA.
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VY ckiamy ca Hampujel HaBeIeHWUM, Tmporec pedopmu y oOjmacTé ocurypama y
Peny6mum Cprickoj, 3amo4eT JOHOIICHeM HOBUX 3aKOHA, HACTABJLEH HUXOBOM TPUM]CHOM Y
toky 2007. roamHe, KpO3 Tpeay3eTe aKTHBHOCTH Ha crabwim3anuju U ypehemwy TpKuITa
OCUTYpama, y HapeIHOM Iepruoxy O Tpebao Ja JA0BeAe 10 OCTBAPEHA OCHOBHOT PETyJaTOPHOT
¥ HaJ[30pHOT IMJba, KOJH CE OTJie/ia y CTBapamy (PyHKIIMOHAIHOT, e(pUKacHOT, TPAaHCTIAPEHTHOT U
JMKBUIHOT TPKHINTA OCUTYpama, ypeheHor y ckiamy ca mel)yHapoaHuM cTaHaapanMa.

VY ToM cMHCITy TOTPEOHO je y AyrOpOYHO MOCMATPaHo Mmpeay3eTH cibenche:

- yHampehuBaTu peryjaaTopHu OKBUp npema cra”napauma EV,

- CHCTEMAaTCKH YPEOUTH OOJacT ayTOOJATrOBOPHOCTH JIOHOIICEHEM HOBOT IPEMH]jCKOT
cucremMa u (hopMupameM jequHcTBeHOT MHpOpMaTHBHOT IEHTpa,

- moBehaTu cTeneH HHPOPMHUCAHOCTH U TIOBjePEHHA JABHOCTH Y CEKTOP OCHTYPamba,
- yHamnpehuBatu u apupmECcaTH KyATYpY OCUTypamba,

- CTBapaTH CHCTEMCKE YCJOBE 3a yBOheme HOBHUX NPOM3BOAA Yy OOJACTH >KHBOTHOT,
MIEH3UjCKOT U 3[IpaBCTBEHOI OCUTypama,

- jayaTd yJory JApylLITaBa 3a OCUTypame, Ka0 MHCTUTYLMOHAJHUX WHBECTUTOpA, Ha
nomaheM TpXKUILTY KanuTana,

- WHCHCTHPATH Ha JOCJHEIHO] 3aIITUTH OCUTYpaHuKa U Tpehux omrehenunx nmma, name
noBehaBat e(hUKACHOCT JPYIITaBa 33 OCHTYpame y 00pajd W UCIUIATH OAMITETHUX
3axTjeBa,

- BpIIATH KOHTHHYHMpaHy e€AyKaldjy 3aloclieHMX y APYIITBHMA W jadatu nomahy
npodecujy akTyapa,

- CTBapaTH OIIITE YCJIOBE 3a MOOOJbIIAEkE IOCIOBHUX MepdopMaHcH IpymiTaBa 3a
OCUTypame y IjeNluHu, unMe ce noBehaBajy mUXoBe MOTYhHOCTH Ja KOHKYpPHIILY

CTpaHUM APYLITBUMA 3a OCUT'YPALC, Ka/la C€ HAILIC TPIKUILITC ITOTIIYHO OTBOPH IIpEMa
EY,

- WHCHCTHpPATH Ha JIaJbeM KaIllUTaJTHOM jadyamy JIPYIITaBa 32 OCUTYPAE,

-  WHCHCTUPATH HAa TOOOJbIIAFy KBATUTETA AKTHUBE W PEAIHO) IMPOIjEeHW OWIAHCHUX
MO3UIHja,

- MHCHUCTHPATH Ha JIaJbeM MOOO0JbIIAKkY CTPYKTYpE Cpe/icTaBa 3a MOKpUhe TEXHUUKHUX U
MaTEeMaTHYKHUX PE3CPBH U TapaHTHOT (POHA,

- yHampehuBaTH WHTEpHE KOHTPOJHE MOCTYNKE M pPa3BHjaTH WHTEPHY PEBU3H]Y Y
IPYILITBMMA 32 OCUTYPAE,

- moBehaTu OATOBOPHOCT YIIPaBHUX M HAJ30PHUX OpraHa JPYIITaBa 32 OCUTYPAE HA
00e30jehermy 3aKOHUTOT, CTAOMITHOT U COJTUIHOT IMTOCIIOBAabA.

13 HaBeneHOr je ouMIyieHo Ja ce obnact ocurypama y PC Moxke ypeautu u yHampehusatu
caMo Kpo3 JlaJbe CUCTEMCKE TIPOM]jEeHE U MOIPIIKY MPoBOhewy peopMu y 00JacTh TIEH3H]CKOT U
3IPaBCTBEHOI OCUTypama M TPXKHIITA KaluTaja, capailpy Ca PECOPHHM MHHHCTapCTBHMAa U
JIpyTUM HWHCTUTYLIMjaMa, T€ KpO3 capajamy ca JpYHITBUMA 3a OCHTYPame W WHTCPAKTUBHH
HaJ30p.
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VY camo0j AreHiuju noTpeOHo je :
- WHCHCTHPATH Ha JOCJbEIHO] NMPHUMjEHHM NpOmHca M MpoBohemy HAI30pHUX Mjepa
Arennyje,
- nasee yHampehuBaTH (QYHKIH]Y HaJ30pa U TPAHCIIAPEHTHOCT y paay AreHuuje,
- pasBujath WHGOPMAIMOHY OCHOBY AreHuuje y (GyHKIUjU ePHUKACHOT, axypHOT,
Ta4HOT | MMOTITYHOT W3BjeIITaBamka JAPYIITaBa 32 OCHTYpake U MPOBol)ewmy HAA30pa,

- pa3BMjaTH pa3NIWYNTEe HAYMHE KOMYHHKAlWje W 3alITUTe HWHTepeca M IpaBa
OCHUT'YpaHUKa U IPYyTUX KOPUCHHUKA OCUTYpamba.
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