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Izvjestaj o stanju u sektoru osiguranja Republike Srpske za period 01.01. do 30.06.2014.god.

UVODNA RIJEC

U izvjeStajnom periodu u Republici Srpskoj poslovalo je 12 drustava za osiguranje sa sjedistem u Republike
Srpske i 10 filijala drustava za osiguranje iz FBiH.

Ukupna premija osiguranja, ostvarena u prvom polugodistu 2014. godine u Republici Srpskoj iznosi 84,7
miliona KM, Sto predstavlja rast od 13,1%. Od toga se na premiju nezivotnog osiguranja odnosi 71,9 miliona
KM, dok premija Zivotnog osiguranja iznosi 12,8 miliona KM.

Premija osiguranja od autoodgovornosti i dalje zauzima najvece uce$ée u portfelju. Zivotno osiguranje
nastavlja dinamican rast, a struktura premije nezivotnih osiguranja se postepeno poboljsava u pravcu veéeg
uceSca neobaveznih osiguranja. Naime, i u 2014. godini nastavljen je postepeni, ali viSegodisnji trend
porasta neobaveznog osiguranja. Tako je 2006. godine ucesée svih vrsta neobaveznog osiguranja iznosilo
19%, dok danas, dostize nivo od 31%. Obavezno osiguranje od autoodgovornosti imalo je uc¢esée od 85%
(2006. godina) u strukturi neZivotnog osiguranja, dok sada taj procenat iznosi 62,4%.

Ukupna aktiva drustava za osiguranje iz Republike Srpske ima trend kontinuiranog rasta i povecana je za
15,7% u odnosu na 31.12.2013. godine i iznosi 372,6 miliona KM. Ukupni prihodi iznose 103,1 milion KM i
porasli su za 25,3% u odnosu na 30.06.2013. godine.

Ukupni kapital je smanjen za 10,7% u odnosu na stanje zateceno pocetkom godine, ali sva drustva trenutno
ispunjavaju uslove kapitalne adekvatnosti i obaveznog pokri¢éa minimalnog garantnog fonda.

U izvjeStajnom periodu doslo je do poveéanja obracunatih tehnickih rezervi za 39,3% u odnosu na
30.06.2013. godine, uz pozitivne promjene u strukturi ulaganja sredstava za pokriée tehnickih rezervi.

Na nivou sektora ostvaren je pozitivan neto rezultat, koji iznosi 4,7 milion KM, pri ¢emu je 7 drustava
poslovalo sa dobitkom u ukupnom iznosu od 8,5 miliona KM, a 5 drustva su ostvarila gubitak u ukupnom
iznosu od 3,8 miliona KM.

IzvjesStaj o stanju sektora osiguranja u Republici Srpskoj na dan 30.06.2014. godine pripremljen je u skladu
sa €lanom 9. Zakona o drusStvima za osiguranje, a na osnovu analize finansijskih izvjestaja, aktuarskih
izvjeStaja kao i drugih izvjestaja, koje drustva za osiguranje, u skladu sa propisim, dostavljaju Agenciji za
osiguranje Republike Srpske (u daljem tekstu: Agencija).

Direktor,

BoZana Sljivar
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Agencija za osiguranje Republike Srpske

1. STRUKTURA SEKTORA

1.1.Drustva za osiguranje

Na trziStu osiguranja Republike Srpske u prvoj polovini 2014. godini poslovalo je 12 drustava za osiguranje,
koja su prema djelatnosti osiguranja, sjedistu i ve¢inskom vlasnistvu nad osnovnim kapitalom, predstavljena

u narednoj tebeli:

Tabela broj 1: Drustva za osiguranje

R.B. NAZIVDRUSTVA SIEDISTE Vﬁgmg:f\?o

NEZIVOTNA OSIGURANjA
1. Bobar osiguranje A.D. Bijeljina domace
2. D.D. Bréko gas osiguranje Brcko domace
3. Drina osiguranje A.D. Miliéi domace
4 Krajina osiguranje A.D. Banja Luka domace
5 Mikrofin osiguranje A.D. Banja Luka domace
6. Neskovi¢ osiguranje A.D. Bijeljina domace
7 Osiguranje Aura A.D. Banja Luka domade
8 Osiguranje Garant D.D. Brcko domace
9. Triglav osiguranje A.D. Banja Luka strano

ZIVOTNA | NEZIVOTNA OSIGURAN;jA (KOMPOZITNA DRUSTVA)
10. | Grawe osiguranje A.D. Banja Luka strano
11. | Dunav osiguranje A.D. Banja Luka strano
12. | Jahorina osiguranje A.D. Pale strano

Izvor: Centralni registar HOV

Od 12 drustava za osiguranje, sa sjediStem u Republici Srpskoj, 9 je obavljalo djelatnost neZivotnog
osiguranja, a 3 drustva za osiguranje su obavljala djelatnost neZivotnog i Zivotnog osiguranja.

Sa stanjem na dan 30.06.2014. godine na podrucju RS posluje i 10 filijala drustva za osiguranje iz FBiH, a 7
drustva iz RS ima dozvolu za obavljanje poslova osiguranja putem filijale u FBiH.

1.1.1. Struktura vlasnistva

Prema strukturi vlasnistva nad osnovnim kapitalom, u prvoj polovini 2014. godine 8 drustava je bilo u

vedinskom domacem vlasniStvu, dok su 4 drustva za osiguranje bila u veé¢inskom stranom vlasnistvu.

Dva drustva za osiguranje su u veéinskom vlasnistvu pravnih i/ili fizickih lica iz Austrije, a po jedno drustvo

za osiguranje u veéinskom vlasnistvu lica iz Slovenije i Srbije.
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Izvjestaj o stanju u sektoru osiguranja Republike Srpske za period 01.01. do 30.06.2014.god.

Tabela broj 2: Vlasnicka struktura u drustvima za osiguranje

_ _ Ucesce u
. v Ucesée u Ucesée u
- Broj drustava A bruto
R.B. Vlasnistvo . . ukupnom ukupnoj aktivi . .
za osiguranje kapitalu (%) (%) fakturisanoj
- premiji (%)
1. | Vedinsko domace privatno vlasnistvo 7 53,2 36,6 50,0
2. Vecinsko domace drzavno vlasnistvo 1 7,6 5,3 6,9
3. Vecinsko strano vlasnistvo 4 39,2 58,1 43,1
UKUPNO 12 100,0 100,0 100,0

Izvor: IzvjesStaji drustava i Centralni registar HOV

Drzavno vlasnistvo, prema lzvjestaju Centralnog registra hartija od vrijednosti-knjizi akcionara, postoji u
Krajina osiguranju a.d. Banja Luka u procentu od 70,4% i Osiguranju Aura a.d. Banja Luka u procentu od
38%.

1.1.2. Ljudski resursi

Na dan 30.06.2014. godine u sektoru osiguranja bilo je zaposleno ukupno 1.428 radnika, od kojih u
drustvima za osiguranje sa sjedistem u Republici Srpskoj 1.243 radnika, u filijalama drustava za osiguranje iz
FBiH 179 radnika i u Zastitnom fondu RS 6 radnika.

Broj i kvalifikaciona struktura zaposlenih u drustvima za osiguranje sa sjediStem u Republici Srpskoj za
period od 2012—-2014. godine predstavljeni su u narednoj tabeli.

Tabela broj 3: Broj i kvalifikaciona struktura zaposlenih u drustvima za osiguranje

Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan INDEKS
KVALIFIKACUJA 30.06.2012. 30.06.2013. 30.06.2014. 2014/13
broj % broj % broj %

NK 5 0,4 5 0,4 8 0,6 160,0
PK 3 0,3 3 0,3 2 0,2 66,7
NS 3 0,3 1 0,1 1 0,1 100,0
KV 72 6,0 60 5,0 60 4,8 100,0
SSS 640 53,5 643 53,9 668 53,7 103,9
VKV 7 0,6 7 0,6 4 0,3 57,1
VSS 99 8,3 98 8,2 91 7,3 92,9
VSS 349 29,2 359 30,1 387 31,1 107,8
MR 17 1,4 15 1,3 19 1,5 126,7
DR 1 0,1 2 0,2 3 0,2 150,0
UKUPNO 1.196 100,0 1.193 100,0 1.243 100,0 104,2

Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

Zaposlene u sektoru osiguranja cine i posrednici u osiguranju, te ostali zaposleni u drustvima za
posredovanje. U posmatranom periodu zabiljeZen je rast broja zaposlenih u odnosu na prethodni period, a
kadrovska struktura se postepeno poboljsava.
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Agencija za osiguranje Republike Srpske

1.2.Posrednici u osiguranju

Zakljuéno sa 30.06.2014. godine u Registar posrednika u osiguranju kod Agencije upisano je:

— 139 zastupnika- fizi¢ka lica, od ¢ega je 25 osnovalo preduzetnicke radnje,
— 7 drustava za zastupanje iz RS (uklju€ujuci i Poste Srpske) i 4 filijale drusStava za zastupanje iz FBiH,
— 4 brokerska drustva iz RS,
— 1 filijala brokerskog drustva iz FBiH i
— 60 brokera —fizicka lica.
Na internet stranici Agencije (www.azors.rs.ba) dostupan je izvod iz registara posrednika u osiguranju.
U izvjestajnom periodu, organizovana je edukacija i odrzan je redovan ispitni rok za polaganje stru¢nog

ispita za provjeru stru¢nog znanja potrebnog za dobijanje ovlaséenja za obavljanje poslova posredovanja u
osiguranju. Strucni ispit je polozilo 111 kandidata.

1.3. Zastitni fond Republike Srpske

Zastitni fond Republike Srpske (u daljem tekstu: Zastitni fond) uspostavljen je Zakonom o obaveznom
osiguranju za motorna vozila i ostalim obaveznim osiguranjima od odgovornosti, kao posebno pravno lice.
Nadleznost Zastitnog fonda je da pokriva Stete koje pretrpe Zrtve saobracajnih nezgoda, koje ne mogu biti
nadoknadene sistemom obaveznog osiguranja od autoodgovornosti. Sva drustva za osiguranje, koja
obavljaju osiguranje od autoodgovornosti, su po Zakonu c¢lanovi Zastitnog fonda i imaju obavezu uplate
doprinosa, srazmjerno ostvarenoj premiji osiguranja od autoodgovornosti.

Ukupno ostvareni prihodi Zastitnog fonda u prvoj polovini 2014. godini su iznosili 1.105.575 KM i maniji su
za 1,3% u poredenju sa prethodnom godinom. Ukupni rashodi iznosili su 1.186.414 KM i veéi su za 27% u
odnosu na prethodnu godinu. Zastitni fond je u prvoj polovini 2014. godine ostvario manje prihode u
odnosu na rashode u iznosu od 80.839 KM.

U narednoj tabeli se daje pregled rjeSavanja i isplate odstetnih zahtjeva na dan 30.06.2013. i 30.06.2014.
godine, iz nadleZnosti Zastitnog fonda.

Tabela broj 4: Odstetni zahtjevi prema Zastitnom fondu

R.B. Odstetni zahtjevi 30.06.2013. 30.06.2014.
1 Broj prijavljenih zahtjeva 165 183
2 Broj prenesenih iz prethodnog perioda 165 166
3 Ukupan broj zahtjeva (1+2) 330 349
4 Broj odbijenih zahtjeva 26 30
5 Broj obradenih zahtjeva bez odbijenih 136 180
6 Broj isplacenih zahtjeva 136 178
7 Iznos isplacenih zahtjeva (KM) 608.645 643.219

Podaci dobijeni od Zastitnog fonda pokazuju da je broj isplaéenih odstetnih zahtjeva povecan za 31%, a

iznos isplaéenih odstetnih zahtjeva za 6%.

Izvor: IzvjeStaj Zastitnog fonda
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Izvjestaj o stanju u sektoru osiguranja Republike Srpske za period 01.01. do 30.06.2014.god.

1.4.0vlas¢eni aktuari

U skladu sa medunarodnim standardima za funkcionisanje sektora osiguranja od posebne vaznosti je
obezbjedenje adekvatnog broja profesionalno osposobljenih aktuara. Na dan 30.06.2014. godine u Registar
ovlaséenih aktuara kod Agencije bilo je upisano 29 lica. Na internet stranici Agencije (www.azors.rs.ba)
dostupan je izvod iz Registra ovlas¢enih aktuara.

1.5.0mbudsman u osiguranju

Agencija se zaStitom potroSaca bavila neposredno i preko Ombudsmana u osiguranju. U izvjeStajnom
periodu Kancelarija Ombudsmana zaprimila je 39 predmeta, odnosno pismenih prigovora, molbi i prituzbi
osiguranika, korisnika naknada iz osiguranja, ili trec¢ih oStecenih lica, od kojih se najveéi broj odnosi na
prigovore na postupke u isplati naknade Stete iz osnova autoodgovornosti. Detaljniji podaci o rezultatima
postignutim u ovom segmentu dati su u IzvjesStaju o radu Agencije za period 01.01. do 30.06.2014. godine.
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2. TRZISTE OSIGURANjA

2.1. Obracunata premija na trZi$tu osiguranja Republike Srpske

Ukupno obradunata premija na trzistu osiguranja Republike Srpske u periodu 01.01. do 30.06.2014. godine
iznosila je 84.702.437 KM. U odnosu na isti period prethodne godine, obracunata premija je veéa za
9.777.784 KM ili 13,1%.

Tabela broj 5: Premija osiguranja ostvarena na trzistu RS u periodu 2012 — 2014. godine (u KM)

Obracunata premija na trzistu RS Indeks
. e I-VI 2012. 1-VI 2013. 1-VI 2014.
R.B. Subjekti na trzistu RS
lznos Udio Iznos Udio Iznos Udio 2014/13
(%) (%) (%)
1. DRUSTVA 1Z RS 57.245.417 | 80,2 | 60.306.264 | 80,5 | 67.256.080 A 79,4 111,5
1.1. | Nezivotna osiguranja 52.004.606 | 72,8 | 54.491.232 | 72,7 60.677.375 71,6 111,4
1.2. | Zivotna osiguranja 5.240.810 | 7,3 5.815.033 | 7,8 6.578.706 7,8 113,1

2. FILJALE DRUSTAVA IZFBiH | 14.178.793 | 19,9 | 14.618.389 | 19,5 @ 17.446.356 | 20,6 119,3

2.1. | NetZivotna osiguranja 11.121.699 | 15,6 | 10.802.386 | 14,4 | 11.176.471 | 13,2 103,5
2.2. | Zivotna osiguranja 3.057.094 | 4,3 3.816.004 51 6.269.885 7,4 164,3
UKUPNO 71.424.210 | 100,0 | 74.924.653 | 100,0 A 84.702.437 | 100,0 113,1

Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

2.2. Obracunata premija po drustvima za osiguranje

Ukupno obracunata premija u periodu 01.01. do 30.06.2014. godine koju su ostvarila drustva sa sjedistem u
Republici Srpskoj, uklju€ujuéi i premiju koju su ova drustva ostvarila na trziStu osiguranja Federacije BiH
iznosila je 77.239.435 KM. U odnosu na isti period prethodne godine, obracunata premija je veéa za
10.260.974 KM ili 15,3%.

U nastavku se daje pregled obracunate premije po drustvima za osiguranje:

Tabela broj 6: Obracunate premije po drustvima u periodu 2012 —2014. godine (uKm)
Ukupno obracunata premija

Rob. TR 1-VI 2012. 1-VI1 2013. 1-V1 2014. INDEKS

Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio 2014/13
NEZIVOTNA OSIGURANjA

1. Bobar osiguranje A.D. 6.490.428 10,3% 7.372.697 11,0% 8.203.012 10,6% 111,3

2. D.D. Brcko-gas osiguranje 6.919.178 11,0% 6.965.431 10,4% 7.124.377 9,2% 102,3

3. Grawe osiguranje A.D. 9.580 0,0% 8.588 0,0% 7.746 0,0% 90,2

4, Drina osiguranje A.D. 7.013.435 11,1% 7.672.653 11,5% 8.866.199 11,5% 115,6

5. Dunav osiguranje A.D. 8.399.966 13,3% 7.652.354 11,4% 8.046.748 10,4% 105,2

! Ukupna obracunata premija na trzistu osiguranja RS je obracunata na nacin da je ukupna premija koja su ostvarila drustva za
osiguranje sa sjedistem u RS umanjena za premiju koju su ta drustva ostvarila u FBiH i uvecana za premiju koju su drustva za
osiguranje sa sjediStem u FBiH ostvarila u RS.
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Izvjestaj o stanju u sektoru osiguranja Republike Srpske za period 01.01. do 30.06.2014.god.

Ukupno obracunata premija
1-V1 2012. 1-VI 2013. 1-V1 2014.
R.b. NAZIV DRUSTVA INDEKS
Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio 2014/13

6. Jahorina osiguranje A.D. 11.956.006 | 19,0% 11.933.444 17,8% 13.556.903 17,6% 113,6
7. Krajina osiguranje A.D. 3.372.431 5,4% 4.297.431 6,4% 5.292.583 6,9% 123,2
8. Mikrofin osiguranje A.D. 1.982.503 3,1% 2.209.966 3,3% 2.900.135 3,8% 131,2
9. Neskovi¢ osiguranje A.D. 5.436.564 8,6% 5.914.851 8,8% 6.977.005 9,0% 118,0
10. | Osiguranje Aura A.D. 2.539.736 4,0% 2.863.211 4,3% 3.354.701 4,3% 117,2
11. | Triglav osiguranje A.D. 3.613.928 5,7% 4.255.830 6,4% 5.003.732 6,5% 117,6
12. Osiguranje Garant d.d. 1.194.797 1,5%

UKUPNO NEZIVOTNA OSIGURANjA 57.733.754 | 91,7% 61.146.456 91,3% 70.527.938 91,3% 115,3

ZIVOTNA OSIGURANjA
1. Grawe osiguranje A.D. 4.633.149 7,4% 5.101.070 7,6% 5.714.228 7,4% 112,0

Dunav osiguranje A.D. 232.574 0,4% 306.198 0,5% 348.225 0,5% 113,7
3. Jahorina osiguranje A.D. 375.087 0,6% 424737 0,6% 649.044 0,8% 152,8

UKUPNO ZIVOTNA OSIGURANjA 5.240.810 8,3% 5.832.005 8,7% 6.711.497 8,7% 115,1

UKUPNO: 62.974.565 | 100,0% 66.978.461 100,0% 77.239.435 | 100,0% 115,3

Izvor: Izvjestaji drusSava za osiguranje

Grafikon broj 1: Ostvarena premija/po drustvima za osiguranje

UKUPNA PREMIJA PO DRUSTVIMA

Osiguranje Garant D.D. 1.194.797
2.900.135
3.354.701

5.003.732

Mikrofin osiguranje A.D.
Osiguranje Aura A.D.
Triglav osiguranje A.D.
5.292.583
5.721.974

Krajina osiguranje A.D.
Grawe osiguranje A.D.

6.977.005
7.124.377

8.203.012
8.394.973

8.866.199

Neskovic osiguranje A.D.
D.D. Brcko-gas osiguranje
Bobar osiguranje A.D.
Dunav osiguranje A.D.
Drina osiguranje A.D.

Jahorina osiguranje A.D. 14.205.947

- 3.000.000 6.000.000 9.000.000 12.000.000 15.000.000

Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje

U izvjeStajnom periodu sva drustva za osiguranje su ostvarila porast premije u odnosu na isti period

prethodne godine.

U periodu 01.01. do 30.06.2014. godine ucesce u ukupnoj premiji na trzistu osiguranja Republike Srpske su

ostvarile i filijale drustava za osiguranje iz FBiH, i to u iznosu od 17.446.356 KM ili 20,6%.

U nastavku ovog lzvjestaja koristi¢e se iskljucivo podaci i pokazatelji o drustvima za osiguranje iz RS, a u

narednoj tabeli se daje samo pregled ostvarene premije filijala druStava iz FBiH na trZistu osiguranja u RS:
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Tabela broj 7: Obralunata premija po filijalama drustava iz FBiH (u KM)
. . Obracunata premija
vo. | TUMEDUSTAATOSSUNEL s
Iznos | Udio Iznos Udio
NEZIVOTNA OSIGURAN;jA FBiH
1. Bosna-Sunce osiguranje d.d. 597.920 4,1% 831.812 4,8% 139,1
2. Camelija osiguranje d.d. 151.149 1,0% 186.172 1,1% 123,2
3. Croatia osiguranje d.d. 276.313 1,9% 349.907 2,0% 126,6
4, Euroherc osiguranje d.d. 2.188.284 15,0% 2.462.363 14,1% 112,5
5. Merkur BH osiguranje 84.986 0,6% 73.893 0,4% 86,9
6. Sarajevo osiguranje d.d. 2.444.438 16,7% 2.972.097 17,0% 121,6
7. Uniga osiguranje d.d. 2.598.124 17,8% 2.148.301 12,3% 82,7
8. VGT osiguranje d.d. 509.728 3,5% 237.858 1,4% 46,7
9. Zovko osiguranje d.d. 1.951.444 13,3% 1.914.069 11,0% 98,1
UKUPNO NEZIVOTNA FBiH 10.802.386 73,9% 11.176.471 64,1% 103,5

ZIVOTNA OSIGURANGJA FBiH

1. Croatia osiguranje d.d. 42.291 0,3% 37.757 0,2% 89,3
2. Merkur BH osiguranje 2.641.805 18,1% 4.437.856 25,4% 168,0
3. Uniga osiguranje d.d. 1.131.908 7,7% 1.794.271 10,3% 158,5
UKUPNO ZIVOTNA FBiH 3.816.004 26,1% 6.269.885 35,9% 164,3
UKUPNA PREMIJA FBiH 14.618.389 100,0% 17.446.356 100,0% 119,3

Izvor: Izvjestaji filijala drustava

U strukturi premije filijala drustva za osiguranje iz FBiH, neZivotna osiguranja ¢ine 64,1% ukupne premije,
dok se na Zivotna osiguranja odnosi 35,9% ukupne premije. Podaci ukazuju da se struktura premije
promijenila u korist Zivotnih osiguranja u odnosu na isti period prethodne godine.

2.3.Struktura portfelja

U sljededoj tabeli je predstavljena struktura obracunate premije prema vrstama osiguranja u periodu 2012-
2014. godine, s tim da se kategorija , 0stalo”, odnosi na 13 grupa neZivotnih osiguranja, koje u ukupnoj
premiji pojedinacno ucestvuju ispod jednog procenta.

Tabela broj 8: Obracunata premija prema vrstama osiguranja (u KMm)
Obracunata premija
Vrsta osiguranja 30.06.2012. 30.06.2013. 30.06.2014. '1" : /elkas
Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio
Osiguranje nezgode 3.857.878 6,1% 4.358.543 6,5% 5.013.028 6,5% 115,0
Osiguranje vozila koja se krecupokopnu | 4 51 047 | 779 4681.893 | 7,0% | 4.910.986 | 64% | 1049
osim Sinskih
S"S;g“ra“‘e imovine od pozara i prirodnih 3.575.560 | 5,7% 3.253.948 | 4,9% 4.419.066 | 57% | 1358
Osiguranje ostalih Steta na imovini 3.262.953 5,2% 4.583.631 6,8% 6.043.048 7,8% 131,8
Osiguranje od odgovornosti za m/v 41.273.783 | 65,5% 42.885.165 | 64,0% | 48.180.653 | 62,4% | 112,3
Ostalo 942.534 1,5% 1.383.275 | 2,1% 1.961.157 | 2,5% 141,8
Ukupno neZivotna 57.733.754 91,7% 61.146.456 91,3% 70.527.938 | 91,3% 115,3
Zivotno osiguranje 5.240.810 8,3% 5.832.005 8,7% 6.711.497 8,7% 115,1
Ukupno 62.974.565 100,0% 66.978.461 | 100,0% | 77.239.435 | 100,0% | 115,3

Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje
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Od ukupno obracunate premije, na neZivotna osiguranja odnosilo se 70.527.938 KM ili 91,3%, a premija
Zivotnih osiguranja iznosila je 6.711.497 KM ili 8,7%. U odnosu na prethodnu godinu, obracunata premija
neZivotnih osiguranja zabiljeZila je povecanje od 15,3%, dok je premija Zivotnih osiguranja veca za 15,1%.
Kod nezivotnih osiguranja najvedi pojedinacni rast je evidentiran u vrsti osiguranja imovine od poZara i
prirodnih sila.

U nastavku se daju graficke ilustracije strukture bruto premije u RS.

Grafikon broj 2: Ostvarena premija Zivotnih i neZivotnih osiguranja za period 2007-2014. godina
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Izvor: IzvjeStaji druStava za osiguranje

Grafikon broj 3: Struktura premija po vrstama osiguranja
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje
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U narednoj tabeli nalaze se podaci o u¢eséu obaveznog i neobaveznog osiguranja u ukupno obracunatoj
premiji za prethodne tri godine.

Tabela broj 9: Udio obaveznog i neobaveznog osiguranja u ukupno obracunatoj premiji (u KM)
. . . . . Indeks

Vrsta osiguranja 30.06.2012. Udio 30.06.2013. Udio 30.06.2014. Udio 14/13
Obavezno 45.151.276 71,7% 47.254.942 70,6% 53.204.240 68,9% 112,6
Neobavezno 17.823.289 28,3% 19.723.519 29,4% 24.035.195 31,1% 121,9
UKUPNO 62.974.565 100,0% 66.978.461 100,0% 77.239.435 100,0% | 115,3

Izvor: IzvjesStaji druStava za osiguranje

U 2014. godini doslo je do relativnog smanjenja obaveznih i povecanja neobaveznih osiguranja sto
predstavlja pozitivan trend. Tako je 2006. godine ucesée svih vrsta neobaveznog osiguranja iznosilo 19%,
dok danas, dostiZe nivo od preko 30%. Obavezno osiguranje od autoodgovornosti imalo je uces¢e od 85%
(2006. godina) u strukturi neZivotnog osiguranja, dok sada taj procenat iznosi 62,4 %.

2.4.Trzisna struktura i koncentracija

U narednom grafikonu prikazano je trziSno uc¢esce drustava za osiguranje u prvoj polovini 2014. godine.

Grafikon broj 4: UceSce drustava na trZistu RS u periodu I-VI 2014. godine
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10,6%

Izvor: IzvjesStaji drustava za osiguranje

U slijede¢em pregledu dat je stepen koncentracije trziSta osiguranja u RS po peer grupama. U odnosu na
prethodni izvjestajni period doslo je do povecanja uc¢eséa u ukupnoj premiji drustava za osiguranje u grupi
od 5 do 10%, dok se smanjilo u¢esée u grupi od 10-15%.
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Tabela broj 10: Ucesce drustava u ukupnoj premiji prema peer grupama

Ucesce drustava u ukupnoj premiji prema peer grupama
30.06.2012. 30.06.2013. 30.06.2014.
Ucesce . . .
Ukupno Broj Ukupno Broj Ukupno Broj
ucesce drustava ucesce drustava ucesce drustava
do 5% 7,2% 2 7,6% 2 9,6% 3
5-10% 27,1% 4 29,2% 4 39,0% 5
10-15% 46,1% 4 44,7% 4 33,0% 3
preko 15% 19,6% 1 18,5% 1 18,4% 1
Ukupno: 100,0% 11 100,0% 11 100,0% 12

Herfindahl Hirschman-ov indeks predstavlja takode mjeru koncentracije trzista i izraCunava se kao zbir
kvadrata pojedinac¢nog uceséa svakog drustva za osiguranje u odnosu na ostvarenu premiju. Ovaj indeks
uzima u obzir relativnu veli¢inu i raspodjelu drustava na trzistu, te ukoliko je trziSte monopolisti¢ko, postoji i
veca trziSna koncentracija, i naravno manja konkurencija. Ako je Herfindahl Hirschman-ov indeks izmedu
1.000 i 1.800 smatra se da na trZiStu postoji umjerena koncentracija, a upravo ovakva umjerena
koncentracija karakteriSe trziSte osiguranja Republike Srpske u prvoj polovini 2014. godini. Herfindahl
Hirschman-ov indeks za izvjestajni period iznosi 1.047 poena, Sto je u odnosu na isti period 2013. godine

smanjenje za 42 poena.

Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje
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2.5. BILANSNA STRUKTURA

Na osnovu dostavljenih finansijskih izvjestaja drustava za osiguranje za period 01.01. do 30.06.2014. godinu
u nastavku se daje uporedni prikaz i analiza osnovnih bilansnih pozicija.

2.5.1. Bilans stanja

U sljedecoj tabeli se daje skra¢ena $ema zbirnog bilansa stanja za sva drustva za osiguranje’:

Tabela broj 11: Aktiva- ukupno za sva drustva (u KM)
31.12.2013. godina 30.06.2014. godina Indeks
AKTIVA 2014/13
iznos % iznos %
A. STALNA IMOVINA(I+11+11+1V) 202.755.429 63,5 219.378.183 59,3 108,2
| Nematerijalna ulaganja 2.080.653 0,7 1.867.522 0,5 89,8
Il Nekretnine, investicione nekretnine, postrojenja,oprema i ostala 87.388.597 | 27,4 89.595.458 24,2 102,5
sredstva (1+2+3)
1. Zemljiste, gradevinski objekti, postrojenja i oprema 36.848.365 | 11,5 36.985.548 10,0 100,4
2. Investicione nekretnine 44.837.636 14,1 46.603.574 12,6 103,9
3. Osnovna sredstva u pripremi i ostala osnovna sredstva 5.702.596 1,8 6.006.336 1,6 105,3
111 Dugorocni finansijski plasmani (1+2) 113.204.269 | 35,5 127.890.437 34,6 113,0
1.Uces¢e u kapitalu zavisnih, pridruzenih i ostalih pravnih lica 2.863.253 0,9 2.863.253 0,8 100,0
2. Dugorocni finansijski plasmani mati¢nim, zavisnim i ostalim
povezanim pravnim licima, dugoroc¢ni finansijski plasmani u zemlji i
inostranstvu,finansijska sredstva koja se drZe do roka dospijeca, 110.341.016 | 34,6 125.027.184 33,8 113,3
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i ostali dugoro¢ni finansijski
plasmani
IV OdloZena poreska sredstva 81.910 0,0 24.766 0,0 30,2
B. TEKUCA IMOVINA (I+1+111+1V) 116.367.840 | 36,5 150.423.914 40,7 129,3
1 ZaI|.I'1e, .stalna sredftva i sredstva obustavljenog poslovanja 198.539 01 307.232 0,1 154,7
namijenjena prodaji
1l Kratkorocna potraZivanja, plasmani i gotovina 94.533.506 | 29,6 80.344.834 21,7 85,0
1. PotraZivanja po osnovu premije, u¢esc¢a u naknadi Steta i ostali kupci 13.817.688 4,3 15.090.741 4,1 109,2
2. PotraZivanja iz specifi¢nih poslova i ostala potraZivanja 5.753.081 1,8 4.870.387 1,3 84,7
3. Kratkorocni finansijski plasmani 55.304.026 17,3 44.628.470 12,1 80,7
4. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 19.650.945 6,2 15.755.236 4,3 80,2
5. Porez na dodatu vrijednost 7.766 0,0 0,0 0,0
Il Aktivna vremenska razgranicenja 21.578.651 6,8 69.767.079 18,9 323,3
IV - OdloZena poreska sredstva 57.144 0,0 4.769 0,0 8,3
V. POSLOVNA AKTIVA (A+B) 319.123.269 | 100,0 369.802.097 100,0 115,9
G. VANBILANSNA AKTIVA 2.799.466 0,9 2.799.466 0,8 100,0
D. UKUPNA AKTIVA (V+G) 321.922.735 372.601.563 115,7

Izvor: Bilansi stanja drustava za osiguranje

Napomena: Prema Pravilniku o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvjestaja za drustva za osiguranje (,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske“,broj 97/09) u Bilans stanja u kolonu — Iznos na dan bilansa prethodne godine unosi se poéetno stanje tekuéeg
perioda.
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Vrijednost poslovne aktive, odnosno vrijednost ukupne imovine drustava za osiguranje u RS sa stanjem na
dan 30.06.2014. godine iznosila je 369.802.097 KM i u odnosu na stanje na dan 31.12.2013. godine veda je
za 15,9%. U strukturi ukupne imovine drusStava za osiguranje u RS bili su najzastupljeniji dugoroéni
finansijski plasmani 34,6% (ucesce u kapitalu, ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi u depozite kod
banaka, hartije od vrijednosti i zajmove), na materijalnu imovinu se odnosilo 24,2% aktive (ulaganja
sredstava za pokriée tehnickih rezervi u investicione nekretnine i imovina koja sluzi za obavljanje djelatnosti
osiguranja), na potrazivanja 21,7% aktive (potraZzivanja po osnovu premije, regresa i ulaganja sredstava za
pokrié¢e tehnickih rezervi u kratkoroc¢ne finansijske plasmane), na aktivna vremenska razgrani¢enja 18,9%
(razgraniceni troskovi pribave i udio reosiguranja u tehni¢kim rezervama), dok su preostale stavke u
strukturi aktive ucestvovale sa 0,6%.

U narednom grafickom prikazu je predstavljena struktura aktive.

Grafikon br.5: Struktura aktive drustava za osiguranje
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Izvor: Bilansi stanja drustava za osiguranje

U posmatranom periodu doslo je do promjena strukture aktive, koja se ogleda u smanjenju procentualnog
ucesca stalne imovine, dok se istovremeno povecalo procentualno ucesée tekucée imovine.

Povecanje vrijednosti pozicije stalna imovina od 8,2% rezultat je poveéanja dugorocnih ulaganja sredstva za
pokriée tehnickih rezervi osiguranja. U okviru dugoro¢nih ulaganja najzastupljenija su ulaganja u depozite
banaka koji su povecani kod sedam drustava za osiguranje, investicione nekretnine koje su poveéane kod
dva drustva za osiguranje i hartije od vrijednosti Ciji je emitent Republika Srpska povecane kod Sest drustva
za osiguranje, Sto je detaljnije opisano u poglavlju 3. ovog izvjestaja.

Tekuca imovina u odnosu na prethodni obracunski period je poveéana za 29,3%, a rezultat je prije svega
povecanja aktivnih vremenskih razgrani¢enja za dva puta u odnosu na prethodni obracunski period. lako je
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do promjene ove bilansne kategorije doslo kod svih drustava za osiguranje, navedeni porast uglavhom
potice od poveéanja ove pozicije za pet puta kod jednog drustva za osiguranje po osnovu prenosne premije
koja pada na teret saosiguravaca i reosiguravaca i rezervisanja za Stete prouzrokovane poplavama koje
padaju na teret reosiguravaca.

Na poziciji vanbilansna aktiva, odnosno pasiva, nije bilo promjena u odnosu na pocetno stanje, a na istoj je
iskazana vrijednost drzavne imovine koju koristi Jahorina osiguranje a.d. i otpisanih potrazivanja Triglav
osiguranja a.d.

U narednom pregledu je dat uporedni prikaz agregatnih pozicija pasive bilansa stanja kako slijedi:

Tabela broj 12: Pasiva ukupno za sva drustva (ukKm)
31.12.2013. 30.06.2014. Indeks
PASIVA godina godina 2014/13
iznos % iznos %

A. KAPITAL 124.186.585 38,9 110.930.564 30,0 89,3
1. Osnovni kapital 98.430.392 30,8 99.430.392 26,9 101,0
2. Emisiona premija 867.250 0,3 867.250 0,2 100,0
3. Rezerve iz dobitka 3.275.215 1,0 3.647.211 1,0 111,4
4. Revalorizacione rezerve 6.115.260 1,9 5.891.701 1,6 96,3
5. Nere;i\.hz.ovam dObIFI po osnovu finansijskih sredstava 5.039.334 0,6 1.067.181 0,3 52,3
raspoloZzivih za prodaju

6. Nere;i\.hz.ovam gub@ po osnovu finansijskih sredstva 1.735.277 0,5 2 086.025 0,6 120,2
raspoloZzivih za prodaju

7. Nerasporedeni dobitak (8+9) 22.366.360 7,0 14.503.672 3,9 64,8
8. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 6.354.394 2,0 5.936.075 1,6 93,4
9. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 16.011.966 5,0 8.567.597 2,3 53,5
10. Gubitak do visine kapitala (11+12) 7.171.949 2,2 12.390.818 3,4 172,8
11. Gubitak ranijih godina 1.204.344 0,4 8.562.937 2,3 711,0
12. Gubitak tekuce godine 5.967.605 1,9 3.827.881 1,0 64,1
B. DUGOROCNA REZERVISANjA 42.965.237 13,5 47.580.196 12,9 110,7
V. OBAVEZE (1+2) 151.971.447 47,6 211.291.336 57,1 139,0
1. Dugorocne obaveze 480.277 0,2 845.706 0,2 176,1
2. Kratkoro¢ne obaveze i PVR 151.491.170 47,5 210.445.630 56,9 138,9
2.1. Prenosna premija 0 3.874.586 1,2 3.750.043 1,0 96,8
2.2. Prenosna premija NZO 68.851.426 21,6 73.671.330 19,9 107,0
2.3. Rezervisane $tete 70 433.929 0,1 376.633 0,1 86,8
2.4. Rezervisane $tete NZO 49.607.665 15,5 93.356.157 25,2 188,2
2.5. Druga pasivna razgranicenja 5.450.005 1,7 6.800.362 1,8 124,8
2.6. Ostale kratkoro¢ne obaveze 23.273.558 7,3 32.491.106 8,8 139,6
G. POSLOVNA PASIVA (A+B+V) 319.123.269 100,0 369.802.097 100,0 115,9
D. VANBILANSNA PASIVA 2.799.466 0,9 2.799.466 0,8 100,0
D. UKUPNA PASIVA (G+D) 321.922.735 372.601.563 115,7

Izvor:Bilansi stanja drustava za osiguranje

Vrijednost poslovne pasive drustava za osiguranje u RS sa stanjem na dan 30.06.2014. godine iznosila je
369.802.097 KM i u odnosu na stanje na dan 31.12.2013. godine uvecana je za 15,9%.

U strukturi poslovne pasive najzastupljenije su obaveze 57,1% (obracunate tehnicke rezerve za Zivotna i
neZivotna osiguranja), kapital 30% i dugorocna rezervisanja 12,9% (matematicka rezerva Zivotnih
osiguranja, rezervisanja za uces¢e u dobitku i rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih). Povecanje
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poslovne pasive rezultat je prije svega povecanja obracunate matematicke rezerve kod Zivotnih osiguranja i
povecanja rezervisanja za Stete prouzrokovanih poplavama kod neZivotnih osiguranja.

U narednom grafickom prikazu je predstavljena struktura pasive:

Grafikon broj 6: Struktura pasive drustava za osiguranje
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Izvor: Bilansi stanja drustava za osiguranje

Pozicija ukupni kapital na 30.06.2014. godine je smanjena u odnosu na prethodnu godinu za 10,7% Sto je
rezultat povecanja gubitka do visine kapitala 72,8% i smanjenja nerasporedenog dobitka po osnovu isplate
dividende za 35,2%. Gubitak do visine kapitala je poveéan kod pet druStva za osiguranje, dok je
nerasporedeni dobitak smanjen kod sedam drustava za osiguranje. Sva drustva za osiguranje na dan
30.06.2014. godine ispunjavaju zahtjeve adekvatnosti kapitala, te obaveznog pokri¢ca minimalnog garantnog
fonda.

Dugorocna rezervisanja su se povecala za 10,7%, a u ovkiru ove pozicije doslo je do povecanja matematicke
rezerve Zivotnih osiguranja za 10,8% i rezervisanja za u¢e$cée u dobitku za 12,1%.

Dugorocéne obaveze povecane su za 76,1% usljed povecanja pozicije dugorocni krediti kod jednog drustva za
osiguranje. Kratkoro¢ne obaveze i pasivna vremenska razgrani¢enja povecéane su za 38,9%, Sto se odnosi na
sedam drustava za osiguranje. U okviru pozicije pasivnih vremenskih razgrani¢enja smanjene su pozicije
prenosna premija i rezervisane Stete za Zivotna osiguranja, dok se prenosna premija neZivotnih osiguranja
povecala za 7%, a rezerve za Stete neZivotnih osiguranja za 88,2%. Ova pozicija znacajnije je povecana kod
jednog drustva za osiguranje po osnovu Steta uzrokovanih poplavama.

2.5.2. Bilans uspjeha

U narednoj tabeli dat je uporedni pregled stavki bilansa uspjeha na nivou sektora za prvo polugodiste 2013.
i 2014. godinu.
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Tabela broj 13: Bilans uspjeha ukupno za sva drustva (u KM)
POZICHIA 30.(:)](.5..2](.).13. % 30.(())::5.2::).14. % ZISS:/k;

A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
| - Poslovni prihodi (1+2+3+4+5+6) 75.108.860 | 91,3 95.977.646 | 93,0 127,8
1. Prihodi od premije i provizije osiguranja, saosiguranja, reosiguranja i
retrocesija Zivotnih osiguranja 6.144.771 7.125.809 116,0
2. Prihodi od premije i provizije osiguranja, saosiguranja, reosiguranja i
retrocesija nezivotnih osiguranja 60.445.205 65.464.813 108,3
3. Prihodi po osnovu uceséa saosiguranja i reosiguranja i retrocesija u naknadi
Steta neZivotnih osiguranja 541.727 16.282.042 3.005,6
4. Prihodi od ukidanja i smanjenja rezervisanja neZivotnih osiguranja 3.384.173 1.934.945 57,2
5. Prihodi od povrata poreskih i drugih dazbina i prihodi od premija,
subvencija, dotacija, donacija i sl. 34.523 239.432 693,5
6. Drugi poslovni prihodi 4.558.461 4.930.604 108,2
Il - Poslovni rashodi (1+2) 71.006.429 | 92,4 89.271.212 | 90,8 125,7
1. Funkcionalni rashodi (1.1.+1.2.41.3.) 38.991.775 55.512.721 142,4
1.1. Rashodi za dugorocna rezervisanja i funkcionalne doprinose 5.699.124 5.795.616 101,7
1.2. Naknade $teta, ugovorenih iznosa i premija saosiguranja i reosiguranja 1.337.555 2.091.248 156,3
1.3. Naknade Steta i ostale naknade neZivotnih osiguranja 31.955.096 47.625.857 149,0
2. Troskovi sprovodenja osiguranja 32.014.654 33.758.491 105,4
Il - Poslovni dobitak/gubitak (Al-All) 4.102.431 6.706.434 163,5
B. FINANSISKI PRIHODI | RASHODI
| - Finansijski prihodi 4.400.860 5,6 4.702.652 4,6 106,9
Il - Finansijski rashodi 700.240 0,9 279.740 0,3 39,9
11l Finansijski dobitak/gubitak (BI-BII) 3.700.620 4.422.912 119,5
AB. Dobitak/gubitak redovne aktivnosti (Alll+BIIl) 7.803.051 11.129.346 142,6
V. OSTALI PRIHODI | RASHODI
| - Ostali prihodi 1.985.811 2,5 2.384.165 2,3 120,1
II - Ostali rashodi 4.934.084 6,5 7.894.585 8,0 160,0
Il - Dobitak/gubitak po osnovu ostalih prihoda i rashoda (VI-VII) -2.948.273 -5.510.420 186,9
G. PRIHODI | RASHODI OD USKLADIVANjA VRIJEDNOSTI IMOVINE
| - Prihodi od uskladivanja vrijednosti imovine 401.082 0,1 47.748 0,0 11,9
I - Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine 80.205 0,1 242.083 0,2 301,8
Il - Dobitak/gubitak po osnovu uskladivanja vrijednosti imovine (GI-Gll) 320.877 -194.335 -60,6
D. PRIHODI POVOSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA |
ISPRAVKE GRESAKA I1Z RANIJIH GODINA 20.423 0,0 41.294 0,0 202,2
. RASHODI Pq OSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA |
ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA 15.561 0,0 24.960 0,0 160,4
E. DOBITAK/ GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA 5.180.518 5.440.925 105,0
Z. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT 591.450 706.067 119,4
Z. NETO DOBITAK | NETO GUBITAK PERIODA (E-Z)= (21-22) 4.589.067 4.734.858 103,2
1. Neto dobitak tekuce godine 8.771.423 8.562.738 97,6
2. Neto gubitak tekuce godine 4.182.356 3.827.881 91,5
1. OSTALI DOBICI | GUBICI U PERIODU
| - Dobici utvrdeni direktno u kapitalu 388.849 0,6 4.859 0,0 1,2
I - Gubici utvrdeni direktno u kapitalu 60.175 0,0 651.810 0,7 1.083,2
11l Porez na dobitak koji se odnosi na ostale dobitke i gubitke 10.505 0,0 -45.143 -429,7
J.UKUPAN NETO REZULTAT U OBRACUNSKOM PERIODU (Z+I-11I-1111) 4.907.236 4.133.049 84,2
K. UKUPNI PRIHODI | DOBICI (Al+BI+V1+GI+DI+l) 82.305.885 | 100,0 103.158.364 | 100,0 125,3
L. UKUPNI RASHODI | GUBICI (All+BII+VII+Gl1+D+11+1111) 76.807.199 | 100,0 98.319.247 | 100,0 128,0
Lj. UKUPAN BRUTO REZULTAT U OBRACUNSKOM PERIODU (K-L) 5.498.686 4.839.116 88,0
M. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT 591.450 706.067 119,4
N.UKUPAN NETO REZULTAT U OBRACUNSKOM PERIODU (Lj-M) 4.907.236 4.133.049 84,2

Izvori: finansijski izvjeStaji drustava za osiguranje
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Ukupni prihodi i dobici drustava za osiguranje u prvoj polovini 2014. godini su iznosili 103.158.364 KM, Sto u
odnosu na isti period prethodne godine predstavlja povecanje za 20.852.479 KM ili 25,3%.

U ukupnim prihodima poslovni prihodi uéestvuju sa 93%, finansijski sa 4,6%, ostali prihodi 2,3%, dok je
ucesée prihoda od uskladivanja vrijednosti imovine, prihoda po osnovu promjene racunovodstvenih politika
i ispravke greSaka iz ranijih godina i dobitaka utvrdenih direktno u kapitalu neznatno.

Poslovni prihodi iskazani su u iznosu od 95.977.646 KM i vedi su u odnosu na prethodnu godinu za 27,8% Sto
je rezultat povecanja obracunate premije osiguranja kod svih drustava za osiguranje. U okviru ove pozicije
doslo je do povecanja na stavkama: prihodi od premije Zivotnih osiguranja za 16%, prihodi od premije
nezivotnih osiguranja za 8,3%, prihodi od povrata poreskih i drugih dadzbina i prihodi od premija,
subvencija, dotacija, donacija i sl. ¢ije je ucesée u poslovnim prihodima neznatno, za Sest puta, dok su drugi
poslovni prihodi poveéani za 8,2%. Najznacajnije povecéanje u okviru poslovnih prihoda je na poziciji prihodi
po osnovu ucesSca saosiguranja i reosiguranja i retrocesija u naknadi Steta neZivotnih osiguranja, koji su
povecani 34 puta kod jednog drustva za osiguranje po osnovu katastrofalnih poplava. Do smanjenja je doslo
na poziciji prihodi od ukidanja i smanjenja rezervisanja neZivotnih osiguranja za 42,8%. Ovi prihodi su
smanjeni kod Sest drustava za osiguranje.

Finansijski prihodi u odnosu na prethodnu godinu povecani su za 6,9%, a povecanje se odnosi na prihode od
kamata po osnovu ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi kod osam drustava za osiguranje.

Ostali prihodi su poveéani za 20,1% u odnosu na isti period prethodne godine, a razlog tome su napla¢ena
potraZivanja koja su bila ispravljena u prethodnom periodu, kod pet drustava za osiguranje.

Dobici utvrdeni direktno u kapitalu iznose 4.859 KM i smanjeni su u odnosu na prethodnu godinu za 98,8%.
Ove dobitke iskazalo je samo jedno drustvo za osiguranje, dok je u prethodnoj godini ove dobitke iskazalo
pet drustva za osiguranje.

Ukupni rashodi i gubici drustava iznosili su 98.319.247 KM i u odnosu na iste prethodne godine povecani su
za 21.512.048 KM ili 28%.

U ukupnim rashodima, poslovni rashodi uéestvuju sa 90,8%, finansijski rashodi sa 0,3%, ostali rashodi sa 8%,
gubici utvrdeni direktno u kapitalu sa 0,7%, dok je uceSée rashoda od uskladivanja vrijednosti imovine i
rashoda po osnovu promjene racunovodstvenih politika i ispravke gresaka iz ranijih godina 0,2%.

Poslovni rashodi iskazani su u iznosu 89.271.212 KM i veéi u odnosu na prethodnu godinu za 25,7%.

U okviru poslovnih rashoda, funkcionalni rashodi biljeZe rast od 42,4%, a u okviru njih povecani su: rashodi
za dugorocna rezervisanja za 1,7%, naknade Steta, ugovorenih iznosa i premija saosiguranja i reosiguranja
Fivotnih osiguranja® za 56,3% i naknade $teta neZivotnih osiguranja® za 49%. Kod Zivotnih osiguranja dolo
je do znacajnijeg povecanja ove pozicije usljed povec¢anog otkupa polisa osiguranja. TroSkovi sprovodenja
osiguranja poveéani su za 5,4% u odnosu prethodnu godinu. Ovi troskovi rastu sporije u odnosu na rast
premije.

3 Prema Pravilniku o kontnom okviru i sadrZini ra¢una u kontnom okviru za drustava za osiguranje (,,Sluzbeni glasnik RS broj:90/09 i 93/09) na
racunima grupe 51 — Naknade $teta, ugovorenih iznosa i premija saosiguranja i reosiguranja zivotnih osiguranja, iskazuju se naknade Steta i
ugovorenih iznosa po osnhovu zZivotnih osiguranja, udjeli u Stetama iz saosiguranja i reosiguranja, premije saosiguranja i reosiguranja i provizije iz
poslova reosiguranja, rezervisanja za Stete i druga rezervisanja Zivotnih osiguranja

4 Na ratunima grupe 52 — Naknade 3teta i ostale naknade nezivotnih osiguranja, iskazuju se iznosi naknade $teta i osiguranih suma nezivotnih
osiguranja, udjeli u Stetama po osnovu saosiguranja i reosiguranja, premije saosiguranja i reosiguranja, rezervisane Stete, druga rezervisanja i
provizije iz reosiguranja neZivotnih osiguranja. Na teret racuna ove grupe knjiZe se i rashodi nastali u vezi sa uvidajem i procjenom Stete, odnosno
utvrdivanjem osnova i visine naknade Stete, odnosno ugovorenog iznosa, kao i troskovi ostvarivanja regresnih zahtjeva, sudski troskovi i takse u
sporovima iz osnova osiguranja, zatim troskovi vieStacenja i drugi troskovi u vezi sa likvidiranjem Steta.
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Finansijski rashodi su smanjeni za 60,1%, dok su ostali rashodi poveéani za 60% i uglavhom se odnose na
ispravku potrazivanja. Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine su smanjeni za dva puta, ali njihov

nominalni iznos i u¢esée u ukupnim rashodima su neznatni.

Rezultat redovne aktivnosti je kategorija faznog rezultata u poslovanju druStava za osiguranje, te
predstavlja razliku izmedu poslovnih i finansijskih prihoda, s jedne strane, i poslovnih i finansijskih rashoda,
s druge strane, odnosno potice iz osnovne djelatnosti drustava za osiguranje. Ostvareni rezultat redovne
aktivnosti na nivou sektora je pozitivan i iznosi 11.129.346 KM i veci je za 3.326.295 KM ili 42,6% u odnosu
na isti period prethodne godine. Pozitivan rezultat po osnovu redovne aktivnosti ostvarilo je devet drustva

za osiguranje.

Od dvanaest drustava za osiguranje registrovanih u Republici Srpskoj sedam ih je poslovalo pozitivno sa
neto dobitkom u iznosu od 8.562.738 KM, dok je pet drustva za osiguranje iskazalo neto gubitak u iznosu od
3.827.881 KM, tako da je finansijski rezultat sektora osiguranja na dan 30.06.2014 pozitivan i iznosi
4.734.858 KM.

Dva drustva za osiguranje iako su iskazala pozitivan rezultat po osnovu redovne aktivnosti iskazala su
negativan rezultat na kraju perioda zbog povecanja rashoda po osnovu ispravke vrijednosti potraZivanja.

Ako se uzmu u obzir gubici utvrdeni direktno u kapitalu dobija se ukupan neto rezultat u obrac¢unskom
periodu u iznosu od 4.133.049 KM, a koji je maniji za 15,8% u odnosu na isti period prethodne godine.
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3. FINANSIJSKI I TEHNICKI POKAZATELjI STANjA U SEKTORU

3.1.0bracun i pokrivenost tehnickih rezervi propisanim oblicima aktive
3.1.1. Ukupno obracunate tehnicke rezerve

Aktuarski zasnovan obracun tehnickih rezervi, osnovni je preduslov za odrZavanje solventnosti drustava za
osiguranje, C¢ime se doprinosi boljoj zastiti interesa osiguranika i treé¢ih ostecenih lica, kao i jacanju
povjerenja u sektor osiguranja. Pravila obracuna tehnickih rezervi propisana su podzakonskim aktima
Agencije, a njihova adekvatna primjena predmet je kontrole, kako ovlas¢enih aktuara, tako i Agencije, kroz
obavezne izvjestaje koje drustva dostavljaju periodi¢no i kroz neposredne kontrole.

U narednom grafikonu prikazani su iznosi obracunatih tehnickih rezervi na nivou sektora, u periodu od
30.06.2012. do 30.06.2014. godine.

Grafikon broj 7: Tehnicke rezerve na nivou sektora

TEHNICKE REZERVE DRUSTAVA - UKUPNO
950.000.000 - 218.490.659
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Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje

U posmatranom periodu, na nivou sektora, ukupno obracunate tehnicke rezerve su kontinuirano rasle i, sa
stanjem na dan 30.06.2014. godine, vece su za 60,8% (u odnosu na stanje na dan 30.06.2012. godine),
odnosno za 39,3% (u odnosu na stanje na dan 30.06.2013. godine).

S obzirom da se primjenjuju razliciti uslovi i ograni¢enja ulaganja kod Zivotnog i neZivotnog osiguranja, u
nastavku se daje odvojena analiza ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi.

Radi odrZzavanja finansijske sposobnosti izvrSavanja obaveza po osnovu isplate Stete i naknada iz ugovora o
osiguranju, drustvo za osiguranje je duzno da sredstva za pokrice tehnickih rezervi ulaze u dozvoljene
oblike, zavisno od vrsta osiguranja koje obavlja, uz primjenu principa sigurnosti, profitabilnosti i disperziji
ulaganja.
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3.1.2. Obracun i sredstva za pokrice tehnickih rezervi drustava za neZivotno osiguranje

Obracunate tehnicke rezerve neZivotnih osiguranja na nivou sektora, u periodu od 30.06.2012. do
30.06.2014. godine, prikazane su u narednom grafikonu.

Grafikon broj 8: Tehnicke rezerve drustava za neZivotno osiguranje

TEHNICKE REZERVE DRUSTAVA ZA NEZIVOTNO OSIGURAN]E
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

Iznos obracdunatih tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja je, sa stanjem na dan 30.06.2014. godine, vedi za
59,3%, u odnosu na stanje na dan 30.06.2012. godine, odnosno za 43,7 % u odnosu na stanje na dan
30.06.2013. godine.

Znacajan rast iznosa obracunatih tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja, ostvaren u periodu 30.06.2013. do
30.06.2014. godine, rezultat je povecanja iznosa rezervi za Stete nastalih po osnovu zakljuéenih ugovora o
osiguranju, koji su pokrivali rizike elementarnih nepogoda. Treba ista¢i da se ne ocekuje da rast rezervi za
Stete, nastalih kao posljedica rasta obaveza za Stete po osnovu elementarne nepogode iz maja 2014.
godine, ugrozi stabilnost sektora osiguranja i finansijsku sposobnost izmirenje obaveza, kako zbog niskog
ukupnog nivoa preuzetih/realizovanih rizika po osnovu elementarne nepogode, tako i zbog Cinjenice da je
za ove ugovore obezbijedeno reosiguravajuée pokrice.

U narednom grafikonu prikazan je iznos obracunatih tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja za sva drustva
koja obavljaju poslove neZivotnog osiguranja, i to za period od 30.06.2012. do 30.06.2014. godine.
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Grafikon broj 9: Pregled obracunatih tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja po drustvima
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Izvor: Izvjestaji druStava za osiguranje

Iz grafikona se vidi da je, sa stanjem na dan 30.06.2014. godine u odnosu na isti period prethodne godine,
kod jednog drustva za osiguranje doslo do znac¢ajnog rasta iznosa obracunatih tehnickih rezervi, te da je kod
dva drustva za osiguranje ovaj iznos maniji.

Rast iznosa obracunatih tehnickih rezervi kod ,Jahorina osiguranje Vienna Insurance Group” a.d. Pale
posljedica je, pored ostalog, povedanja iznosa obracunatih rezervi za Stete nastale kao posljedica
elementarne nepogode iz maja 2014. godine.

Smanjenje iznosa obracunatih tehnickih rezervi kod ,Bobar osiguranja“ a.d. Bijeljina i ,Brcko gas
osiguranje” d.d. Brécko nema materijalnu znacajnost sa stanovisSta stabilnosti sektora osiguranja. Ove
promjene nastale su kao rezultat ukidanja rezervi za izravnanje rizika® kod jednog od navedenih drustava za
osiguranje, te manjeg smanjenja iznosa obracunatih rezervi za ¢tete® kod oba drutva za osiguranje.
Dodatno, smanjenje iznosa obracunatih tehnickih, kod jednog od ovih drustava, nastalo je i kao posljedica
smanjenja iznosa obracunatih prenosnih premija, a Sto ¢e u narednom periodu biti predmet posebnog
nadzora Agencije.

Kod ostalih drustava za osiguranje ostvaren je ocekivani rast iznosa obracunatih tehnickih rezervi, u skladu
sa kretanjem portfelja osiguranja.

U narednom grafikonu prikazana je struktura ulaganja sredstava za pokri¢e tehnickih rezervi neZivotnih
osiguranja.

° Ukidanje rezervi za izravnanje rizika izvrSeno je nakon testiranja potrebe formiranja ovih rezervi, u skladu sa propisima kojima je
regulisan obracun tehnickih rezervi
6 Smanjenje rezervi za Stete je uslijedilo nakon naloga Agencije da se poveca efikasnost u rjeSavanju i isplati odstetnih zahtjeva
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Grafikon broj 10: Struktura ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

U strukturi ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi neZivotnih osiguranja, kontinuirano, najznacajnije
ucesce imaju oroceni depoziti i nekretnine. U izvjeStajnom periodu znacajano je poraslo ucesée rezervi za
Stete koje padaju na teret reosiguravaca. Razlog tome je rast iznosa obracunatih rezervi za Stete nastale kao
posljedica elementarne nepogode iz maja 2014 godine, a koje su reosigurane kod inostranih reosiguravaca.

Dva drustva za osiguranje jo$ uvijek nemaju u potpunosti pokrivene tehnicke rezreve dozvoljenim oblicima
ulaganja. Tim drustvima za osiguranje, Agencija je odredila krajnji rok za obezbjedenje pokri¢a, a
istovremeno je kao jednu od mjera nadzora izrekla zabranu odredenih finansijskih transakcija i ograni¢enje
raspolaganja pojedinim oblicima sredstava.

3.1.3. Obracun i sredstva za pokric¢e tehnickih rezervi drustava za Zivotno osiguranje

Tehnicke rezerve Zivotnog osiguranja, kao Sto se vidi iz narednog grafikona, karakterise dinamican rast.
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Grafikon broj 11: Tehnicke rezerve Zivotnog osiguranja
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

U posmatranom periodu 30.06.2012 do 30.06.2014. godina iznos obracunatih tehnickih rezervi Zivotnog
osiguranja povecan je za 66,2%, odnosno u periodu 30.06.2013 do 30.06.2014. godine za 26,5%. Rast
obracunatih tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja je stabilan i u skladu je sa rastom i starosnom strukturom
portfelja Zivotnih osiguranja.

U narednom grafikonu prikazane su obracunate tehnicke rezerve Zivotnih osiguranja pojedinacno po
drustvima koja obavljaju poslove Zivotnog osiguranja, za period od 30.06.2012. do 30.06.2014. godine.

Grafikon broj 12: Pregled obracunatih tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja po drustvima
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje
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Razlika u iznosu obracCunatih tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja izmedu pojedinacnih drustava za

.....

U narednom grafikonu prikazana je struktura ulaganja sredstava za pokriée tehnickih rezervi Zivotnih

osiguranja.

Grafikon broj 13: Struktura ulaganja sredstava za pokrice tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja
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Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

U strukturi ulaganja sredstava za pokri¢e tehnickih rezervi Zivotnih osiguranja najznacajnije ucesée imaju
oroceni depoziti i hartije od vrijednosti domadih emitenata. U okviru hartija od vrijednosti dominiraju

drZavne i municipalne obveznice.

Za razliku od neZivotnih osiguranja, u strukturi ulaganja sredstva za pokrice tehnickih rezervi Zivotnih
osiguranja,u posmatranom periodu (30.06.2012. do 30.06.2014.) nije bilo znacajnijih promjena.

Tehnicke rezerve Zivotnih osiguranja u potpunosti su pokrivene dozvoljenim oblicima ulaganja.

Strana: 26 /31



Izvjestaj o stanju u sektoru osiguranja Republike Srpske za period 01.01. do 30.06.2014.god.

3.2.Pokazatelji o isplacenim odStetama i drugim naknadama iz osiguranje

U nastavku se daju osnovni podaci u vezi sa rjeSavanjem i isplatom odsteta iz osiguranja od odgovornosti i
drugih naknada iz ugovorenih osiguranja (u daljem tekstu: obaveze iz osiguranja’).

U prvoj polovini 2014. godini osiguranicima i korisnicima osiguranja isplaceno je ukupno 39.123.660 KM, Sto
u odnosu na isti period 2013. godinu kada je suma isplacdenih obaveza iz osiguranja iznosila 20.445.639 KM,
predstavlja povecanje za 18.678.021 KM ili 91,3%.

U nastavku je dat tabelarni pregled iznosa isplacenih obaveza iz osiguranja u periodu od 2012-2014. godine,
po vrstama osiguranja.

Tabela broj 14: Iznos isplacenih obaveza iz osiguranja po vrstma osiguranja (u KM)
VRSTA OSIGURANjA 30.06.2012. 30.06.2013. | 30.06.2014.
Osiguranje nezgode 1.741.004 1.919.689 2.267.362
Zdravstveno osiguranje 112.866 208.973 158.357
Osiguranje vozila koja se kre¢u po kopnu osim Sinskih vozila 3.106.925 3.283.687 3.971.714
Osiguranje plovila 49.416
Osiguranje robe u prevozu 1.083 27.436 18.172
Osiguranje imovine od poZara i prirodnih sila 250.583 222.872 1.523.257
Osiguranje ostalih Steta na imovini 615.914 728.894 | 16.289.614
Osiguranje od odgovornosti za motorna vozila 13.143.147 12.900.934 | 13.077.068
Osiguranje od opste gradanske odgovornosti 3.348 28.126 31.307
Osiguranje od opSte odgovornosti za brodove 1.050
Osiguranje pomodi 504
UKUPNO NEZIVOTNA OSIGURANjA 18.974.869 19.371.076 | 37.337.355
Zivotno osiguranje 754.368 828.013 1.510.361
Rente
Dodatna osiguranja uz osiguranje Zivota 224.512 246.550 275.944
UKUPNO ZIVOTNA OSIGURANjA 978.880 1.074.563 1.786.305
UKUPNO 19.953.749 20.445.639 | 39.123.660

Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje

Iz prethodne tabele vidljivo je da je iznos ukupno ispla¢enih obaveza iz osiguranja dvostruko veci u odnosu
na isti period prethodne godine, iako je broj ispla¢enih Steta poveéan za 7,3%. Razlog povecanja iznosa
isplacenih obaveza iz osiguranja kod neZivotnih osiguranja su katastrofalne poplave koje su se desile ove
godine u Republici Srpskoj, dok je kod Zivotnih osiguranja povecan broj otkupa polisa osiguranja.

" Obaveze iz osiguranja obuhvataju naknade Steta i ugovorenih iznosa po osnovu zZivotnih osiguranja i naknade Steta i ostale
naknade nezivotnih osiguranja (isplacene Stete).
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Tabela broj 15: Iznos isplacenih obaveza iz osiguranja po vrstma osiguranja uzrokovani poplavom (u KM)

Broj Prelrl::;re\:;na Rije3eni °d§tf5t“i zahtjevi Isplaéeno od ukupno 5K|:g:n: % ucesce isplaéenih
prijavljenih e (uzrokovani poplavom) rijeSenih odstetnih i $teta uzrokovanih
" . prijavljenih Steta X Stete u
Vrsta osiguranja Rt koje nisu rijeSene o tani add : P Ukupno gahtisNe obra¢unskom poplavom u
iguranj zahtjva ] jes Ukupno rijeSeni odstetni| Odbijeni RS (uzrokovanih : ukupno ispla¢enim
. (uzrokovanih htievi htievi rijesent | periodu Y
(uzrokovanih zahtjevi zahtjevi dbiieni poplavom) . Stetama
B poplavom) odbijeni nezivot
. Iznos Broj Iznos Broj Broj Broj Iznos Iznos Iznos
1 2 3 4 5 6 7=4+6 8 9 10 11=9/10
Osiguranje 0 0 0 0 o0 o 2.267.362
nezgode
Zdravstveno 0 0 0 0 0 o o 0 158357
osiguranje
Osiguranje vozila
t°’a se krecu po 94 585.451 58/  663.416 1 59 47 506.838| 3.971.714 12,86%
opnu, osim
Sinskih vozila
Osiguranje robe u 2 3.076 1 76 1 1 76 18.172 0,4%
prevozu
Osiguranje
movineod 169 1.897.446 57| 1.004.788 45 102] 47|  819.474| 1.523.257 53,8%
poZzara i prirodnih
sila
Osiguranje
ostalih Steta na 216 43.275.131 128 13.672.308 31 159 119| 13.653.938| 16.289.614 83,8%
imovini
Osiguranje od
odgovornosti za 0 0 0 0 0 0 0 0| 13.077.068
motorna vozila
Osiguranje od
opSte gradanske 0 0 0 0 0 0 0 0 31.307
odgovornosti
Osiguranje 0 0 0 0 0 o o 0 504
pomoi
UKUPNO: 481 45.761.105 244| 15.340.588 77 321 214| 14.980.327| 37.337.355 40,1%

Izvor: IzvjeStaji drustava za osiguranje

Prema podacima iz prethodne tabele, koji se odnose na drustva za osiguranje sa sjedistem u RS, na dan

30.06.2014. godine ukupan broj prijavljenih odstetnih zahtjeva kod neZivotnih osiguranja uzrokovanih

poplavom, iznosio je 481 u ukupnom iznosu od 61.101.693 KM. Ovaj iznos ukljucuje preliminarnu procjenu

prijavljenih nerijeSenih odstetnih zahtjeva i rijeSene odstetne zahtjeve. Od ukupno rijesenih odstetnih

zahtjeva ispla¢eno je 97,6%. U odnosu na ukupno isplatene obaveze iz neZivotnog osiguranja, Stete

uzrokovane poplavom iznose 14.980.327 KM ili 40,1%, pri cemu dominiraju ostale Stete na imovini.

3.2.1. Efikasnost u rjeSavanju i isplati obaveza iz osiguranja

U narednoj tabeli prikazani su pokazatelji efikasnosti u rjesavanju i isplati obaveza iz osiguranja za Zivotna i

neZivotna osiguranja.

® pored drustava za osiguranje sa sjedistem u RS i filijale drustava iz FBiH su isplatile 25 odStetnih zahtjeva kod nezivotnih
osiguranja uzrokovana poplavom u ukupnom iznosu od 321.464 KM.
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Tabela broj 16: Efikasnost u rjesavanju i isplati obaveza iz osiguranja

Opis 30.06.2012. 30.06.2013. 30.06.2014.

Stopa efikasnosti u rjesavanju obaveza iz
osiguranja u nezivotnim osiguranjima 66,2% 65,2% 64,5%

Stopa efikasnosti u rjeSavanju obaveza iz
osiguranja u Zivotnim osiguranjima 79,0% 84,5% 84,8%

Stopa efikasnosti u isplati obaveza iz osiguranja u
nezivotnim osiguranjima 89,5% 89,0% 93,2%

Stopa efikasnosti u isplati obaveza iz osiguranja u
Zivotnim osiguranjima 99,7% 100,0% 99,8%
Izvor: Izvjestaji druStava za osiguranje

Stopa efikasnosti u rjeSavanju obaveza iz osiguranja predstavlja odnos broja ukupno rijeSenih i ukupno
evidentiranih zahtjeva i pokazuje tendenciju blagog pada u odnosu na prethodne izvjestajne periode kod
nezivotnih osiguranja, dok je zabiljezen blagi porast kod Zivotnih osiguranja.

Sa druge strane, koeficijent isplate obaveza iz osiguranja, koji predstavlja odnos broja ukupno isplac¢enih i
ukupno rijeSenih odstetnih zahtjeva, je povecan kod neZivotnih osiguranja, dok kod Zivotnih osiguranja
biljezi neznatan pad. U izvjeStajnom periodu nisu zabiljezene znacajne promjene ovih stopa.

U narednoj tabeli date su stope efikasnosti u rjeSavanju i isplati obaveza iz osiguranja za osiguranje od
odgovornosti za motorna vozila, po drustvima za osiguranje.

Tabela broj 17: Efikasnost u rjesavanju i isplati obaveza iz osiguranja za osiguranje od odgovornosti za

motorna vozila

R.B Druitvo za osiguranie Stopa efikasnosti u rjeSavanju Stopa efikasnosti u isplati
o J ) obaveza iz osiguranja obaveza iz osiguranja
1. Bobar osiguranje A.D. 55,2% 92,7%

2. D.D. Brcko-gas osiguranje 58,3% 100,0%
3. Drina osiguranje A.D. 65,3% 100,0%
4, Jahorina osiguranje A.D. 54,5% 93,3%
5. Dunav osiguranje A.D. 45,2% 83,6%
6. Krajina osiguranje A.D. 40,1% 89,5%
7. Mikrofin osiguranje A.D. 78,4% 100,0%
8. Neskovi¢ osiguranje A.D. 59,6% 95,3%
9. Osiguranje Aura A.D. 76,2% 97,7%

10. Triglav osiguranje A.D. 64,4% 90,2%

11. Osiguranje Garant D.D. 100,0% 100,0%

12. UKUPNO: 56,2% 94,4%

Izvor: IzvjeStaji druStava za osiguranje
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3.3.Racio Steta, racio troskova i kombinovani racio

Racio Steta predstavlja odnos mjerodavnih Steta i mjerodavne premije, dok racio troskova predstavlja
uces$ée troskova sprovodenja osiguranja u obrac¢unatoj premiji.

Kombinovani racio pokazuje rezultat poslovanja prije uklju¢ivanja rezultata od ulaganja, a ra¢una se kao zbir
racia troskova i racia Steta.

Agencija je, u okviru svojih ovlaséenja, za 2013. godinu i dalje, definisala dodatni obrazac za izvjeStavanje o
ostvarenom poslovnom, odnosno tehnickom rezultatu, a na osnovu podataka iz ovih izvjeStaja se
obracunavaju racio Steta, racio troSkova i kombinovani racio. Na ovaj nacin postignuta je uskladenost
iskazivanja tehnickog rezultata sa zahtjevima Direktive o godisSnjim finansijskim izvjeStajima i
konsolidovanim finansijskim izvjestajima drustava za osiguranje (91/674/EEZ). Takode treba istaknuti da je
u dokumentima TWINNING projekta (BAO7IBFI01), ukazano na neadekvatnost i neuskladenost propisanih
finansijskih izvjesStaja drustava za osiguranje sa ovom direktivom, a Sto otezava provodenje finansijskog
nadzora.

Zbog naprijed navedenih promjena nije moguée poredenje navedenih racia sa istim u prethodnim
periodima.

U narednom tabelarnom pregledu dati su racio Steta, racio troSkova i kombinovani racio za neZivotna
osiguranja za sektor osiguranja u cjelini, sa stanjem na dan 30.06.2014. godine:

Tabela broj 18: Racio Steta, racio troSkova i kombinovani racio

OPIS 31.12.2013. 30.06.2014.
Racio Steta (%) 38,2 122,9
Racio troskova (%) 42,1 42,8
Kombinovani racio (%) 80,3 165,7

Izvor: IzvjesStaji druStava za osiguranje

Ukoliko je kombinovani racio manji od 100, razlika izmedu 100 i kombinovanog racia predstavlja pozitivan
rezultat iz poslova osiguranja, a ukoliko je kombinovani racio veéi od 100, ta razlika predstavlja negativan
rezultat iz poslova osiguranja.

Sa stanjem na dan 30.06.2014. godine, zbog poveéanja racia Steta kombinovani racio je prvi put, od 2006.
godine, vec¢i od 100. Ovakav rezultat je direktna posljedica Steta prouzrokovanih elementarnom
nepogodom iz maja 2014. godine. Medutim, kako je za ove Stete obezbijedeno inostrano reosiguravajucée
pokri¢e, ne ocekuje se negativan efekat na profitabilnost, kako sektora, tako ni pojedinac¢nih drustava. U
prilog tome govori podatak da ako se u obracun ukljuci reosiguravajuée pokrice, racio Steta bi iznosio
34,2%, te u tom slucaju kombinovani racio bi iznosio 77%.

3.4.Pokazatelji rentabilnost imovine i rentabilnosti vlastitih sredstava

U narednom tabelarnom pregledu prikazana je rentabilnost imovine i rentabilnost vlastitih sredstava na
nivou sektora osiguranja RS u prvom polugodistu 2013-2014. godine:
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Tabela broj 19: Pokazatelji rentabilnosti

Period 30.06.2013. 30.06.2014.
Povrat na uloZzenu imovinu (ROA) (%) 1,7 1,2
Povrat na uloZeni vlastiti kapital (ROE) (%) 5,1 4,0

Izvor: Izvjestaji druStava za osiguranja

Pokazatelj rentabilnosti imovine (ROA) racuna se kao odnos neto rezultata obracunskog perioda i prosjecne
aktive, a predstalja procenat prinosa na ukupnu aktivu. Na nivou sektora osiguranja ostaren je pozitivan
prinos na aktivu od 1,2%.

Pokazatelj rentabilnosti vlastitih sredstava (ROE) predstavlja odnos izmedu neto rezultata obracunskog
perioda i prosjecnog kapitala, a pokazuje koliki je povrat na uloZeni vlastiti kapital. Na nivou sektora ukupna
rentabilnost kapitala u izvjeStajnom periodu iznosila je 4%.

Oba pokazatelja su smanjena u odnosu na isti period prethodne godine, a Sto je posljedica losijeg tekuéeg
finansijskog rezultata.

3.5.0stali pokazatelji poslovanja

U narednom tabelarnom pregledu dati su ostali pokazatelji poslovanja sektora osiguranja RS za prvo
polugodiste 2013-2014. godina:

Tabela broj 20: Ostali pokazatelji poslovanja

Period 30.06.2013. 30.06.2014.
Premija po zaposlenom (u KM) 56.143 62.140
Ukupan prihod po zaposlenom (u KM) 68.940 82.991
Dobit po zaposlenom (u KM) 4.113 3.325
Dobit/Ukupan prihod (%) 6,0 4,0
Racio solventnosti (%) 159,4 162,8
Opsta likvidnost (%) 3,6 4,6

Izvor: Izvjestaji drustava za osiguranje

Pokazatelji dobit po zaposlenom i dobit/ukupan prihod zabiljeZili su pad, dok su ostali pokazatelji zabiljezili
rast u odnosu na isti period prethodne godine.
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