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1. UVOD

Proces preuredenja trziSta osiguranja u Republici Srpskoj, zapocet u prethodnoj godini
je intenzivno nastavljen i u prvom polugodistu 2007.godine. Imajuéi u vidu zateceno stanje u
oblasti osiguranja u Republici Srpskoj u momentu donoSenja novog zakonskog okvira iz ove
oblasti, odnosno stanja na pocetku primjene novog zakonskog okvira od aprila 2006.godine,
neminovnost je da proces preuredenja trziSta osiguranja u Republici Srpskoj od tipi¢nog
istocnoevropskog trziSta ka trziStu osiguranja uskladenom sa standardima Evropske unije u
ovoj oblasti zahtijeva duzi period.
U prvih Sest mjeseci 2007.godine je doneseno i objavljeno devet podzakonskih akata, kojima
su blize uredena pojedina zakonska rjeSenja, a njihovim donoSenjem je omogucena skoro
potpuna primjena novog zakonodavstva u oblasti osiguranja u Republici Srpskoj.

U prvoj polovini marta 2007. godine je istekao prelazni period, odreden Zakon o

drustvima za osiguranje (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj: 17/05, 1/06 i 64/06), u kome
su sva postojec¢a drustva za osiguranje u Republici Srpskoj bila u obavezi uskladiti svoje
poslovanje 1 donijeti opSte akte u skladu sa odredbama ovog zakona, odnosno izvrSiti upis
uskladivanja sa ovim zakonom u registar kod nadleznog suda.
Saglasno Odluci o dokumentima koji se prilazu uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad
(Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj: 116/06), druStva za osiguranje su dostavila potrebnu
dokumentaciju Agenciji za osiguranje Republike Srpske, tako da je u navedenom periodu
zapoceo pregled dokumentacije u cilju utvrdivanja ispunjenosti uslova propisanih zakonom i
donosenja odgovarajucih rjesenja, kojima se drustvima izdaje dozvola za rad. Navedena
aktivnost nije okonc¢ana do 30.06.2007.godine.

U prvom polugodistu 2007.godine je zapoceo proces uredenja oblasti posredovanja u

osiguranju, saglasno odredbama Zakona o posredovanju u osiguranju (Sluzbeni glasnik
Republike Srpske broj: 17/05) 1 odgovarajué¢im podzakonskim aktima, kojima se blize ureduje
primjena ovog zakona.
Naroc¢it znacaj navedenog procesa je u tome Sto oblast posredovanja u osiguranju, do pocetka
provodenja reformskih procesa u oblasti osiguranja u Republici Srpskoj, nije uopste bila
zakonom regulisana, a po mnogim pokazateljima je u prethodnom periodu bila jedan od
osnovnih generatora devijantnih pojava na trziStu osiguranja u Republici Srpskoj, Cije su se
krajnje posledice ogledale u usporenijem razvoju trzista osiguranja u odnosu na druge oblasti
finansijskog sektora i1 dovodenju u podredeni polozaj interesa osiguranika i drugih korisnika
osiguranja.

2. UCESNICI NA TRZISTU



2.1. DrusStva za osiguranje

Na trziStu osiguranja Republike Srpske je u prvom polugodistu 2007. godine
poslovalo devet drusStava za osiguranje (u daljem tekstu: drustva) i to:

Bobar osiguranje a.d. Bijeljina

Brc¢ko-gas osiguranje a.d. Br¢ko

Drina osiguranje a.d. Mili¢i

Grawe osiguranje a.d. Banja Luka

Jahorina osiguranje a.d. Pale

Kosig Dunav osiguranje a.d. Banja Luka

Krajina osiguranje a.d. Banja Luka

Krajina Kopaonik osiguranje a.d. Isto¢no Sarajevo
Neskovi¢ osiguranje a.d. Bijeljina

Prema djelatnosti osiguranja, od devet navedenih druStava, osam drusStava se bavilo
nezivotnim osiguranjem, dok je jedino Grawe osiguranje Banja Luka obavljalo poslove
Zivotnog osiguranja.

lako je Zakonom o drustvima za osiguranje omoguceno poslovanje dustava iz jednog entiteta
na teritoriji drugog entiteta unutar Bosne i Hercegovine, u ovom periodu kod Agencije za
osiguranje Republike Srpske nije bilo registrovanih filijala druStava za osiguranje ¢ije je
sjediSte u Federaciji BiH, niti su drustva iz Republike Srpske registrovala svoje filijale u
Federaciji BiH.

U toku aprila je zaprimljen zahtjev za izdavanje dozvole za rad jednog novog drustva za
osiguranje (Aura osiguranje a.d. Banja Luka), a postupak ocjene ispunjenosti uslova za rad
ovog drustva nije okoncan do 30.06.2007.godine.

2.1.1. Vlasnic¢ka struktura

Prema strukturi vlasniStva nad kapitalom, sedam druStava je bilo u vecinskom
vlasni§tvu domacih pravnih i/ili fizickih lica, dok su Grawe osiguranje a.d. Banja Luka i Kosig
Dunav osiguranje a.d Banja Luka bili u ve¢inskom inostranom vlasnistvu.

U ovom izvjestajnom periodu se u pogledu vlasnicke strukture desila znacajnija promjena kod
Krajina Kopaonik osiguranja, u kome je prema IzvjeStaju Centralnog registra hartija od
vrijednosti-knjizi akcionara na dan 30.06.2007.godine, Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana,
kao strano pravno lice, stekla 40 % vlasni$tva nad osnovnim kapitalom ovog drustva.
Postojanje drzavnog vlasniStva nad kapitalom je prema IzvjesStaju Centralnog registra hartija od
vrijednosti-knjizi akcionara sa stanjem na dan 31.12.2006.godine, iskazano samo u Krajina
osiguranju a.d. Banja Luka, u kome je Republika Srpska posjedovala veéinsko vlasniStvo nad
osnovnim (akcijskim) kapitalom u procentu od 70,450011 %.

Na osnovu Zaklju¢ka Vlade Republike Srpske broj 04/1-012-1290/07 od 19.07.2007.godine,
pod tackom 2. su zaduzeni Ivesticiono-razvojna banka Republike Srpske i Akcijski fond
Republike Srpske, da Vladi Republike Srpske dostave Prijedlog rjeSenja o imenovanju
predstavnika drzavnog kapitala u AD Krajina osiguranje, te da, u Sto kra¢em roku preduzmu
sve pravne radnje u cilju obezbjedenja zakonitog rada osiguravajuc¢eg drustva AD Krajina
osiguranje 1 koriS¢enja vlasnickih prava Republike Srpske.



U ostalim drustvima nije evidentiran drzavni kapital, ali u Jahorina osiguranju Pale postoji
znacajna drzavna imovina, koja je u bilansu stanja drustva na dan 30.06.2007.godine iskazana
kao vanbilansna stavka u vrijednosti od 6.904.737 KM 1 odnosi se na objekte 1 opremu, koje
ovo drustvo koristi, te obraCunatu amortizaciju.

2.1.2. Ljudski resursi

Na dan 30.06.2007. godine u osiguravaju¢im druStvima u Republici Srpskoj je bilo
ukupno zaposleno 728 lica.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih u osiguravaju¢im drustvima, sa uporednim
pokazateljima za prvo polugodiste 2006. i 2007.godine je predstavljena u narednoj tabeli.

Stanje UcesSée Stanje Ucesée INDEKS

R.br. KVALIFIKACIJA 30.06.2006. u% 30.06.2007. u% 2007/06
1 NS 14 2,01 13 1,79 93
2 KV 37 5,31 41 5,63 111
3 SSS 376 53,95 381 52,34 101
4 VKV 11 1,58 11 1,51 100
5 VA 100 14,35 110 15,11 110
6 VSS 153 21,95 165 22,66 108
7 MR 4 0,57 5 0,69 125
8 DR 2 0,29 2 0,27 100
UKUPNO: 697 100,00 728 100,00 104

Izvor: Izvjestaji drustava

Broj zaposlenih u drustvima za osiguranje, prema stanju na dan 30.06. 2007. godine je u u
odnosu na isti period prethodne godine, povecan za 31 radnika, Sto je povecanje od
4 %. NesSto visSe od polovine ukupno zaposlenih u osiguravaju¢im drustvima u prvom
polugodistu 2007.godine su Cinila lica sa srednjom stru¢nom spremom, a iz naprijed navedene
tabele je vidljiva tendencija smanjenja njihovog procentualnog uceS¢a u ukupnom broju
zaposlenih u odnosu na stanje iz prethodne godine.U posmatranom periodu je doslo do
odredenog poboljSanja kvalifikacione strukture u odnosu na stanje iz prethodne godine, koje se
ogleda u povecanju broja zaposlenih sa visokom stru¢nom spremom, te lica sa magistarskim
zvanjima i njihovom veem procentualnom uceséu u ukupnom broju zaposlenih u sektoru
osiguranja i istovremenom smanjenju procentualnog uces¢a zaposlenih lica nizeg obrazovnog
nivoa.

U pogledu ljudskih resursa na trzistu osiguranja u Republici Srpskoj u 2007.godini,

naroCitu paznju zasluZuje stanje aktuarske profesije, s obzirom da ova profesija u Republici
Srpskoj u prethodnim godinama nije bila u dovoljnoj mjeri razvijena, pa su drustva su za
obavljanje aktuarskih poslova uglavnom angaZovala aktuare iz Srbije.
U skladu sa Pravilnikom o uslovima za sticanje i povlaenje zvanja ovlaséenog aktuara i
Pravilnikom o nacinu upisa i vodenju registra ovlas¢enih aktuara kod Agencije za osiguranje
Republike Srpske (Sluzbeni glasnik RS broj 57/06) do 30.06.2007.godine u Registar
ovlas¢enih aktuara kod Agencije za osiguranje je upisano 13 lica, od ¢ega su pet lica sa stalnim
mjestom boravka u Republici Srpskoj, a osam lica su iz Srbije. Dvanaest lica je upisano u
prethodnoj godini, a jedno lice je upisano u prvom polugodistu 2007.godine.

2.2. Posrednici u osiguranju



Prema izvjeStajima druStava za osiguranje (obrazac PO), koje su druStva, saglasno
Odluci o izvjesStajima drustava za osiguranje, u obavezi dostavljati polugodiSnje i godisnje,
posrednici u osiguranju su u prvom polugodistu 2007.godine zakljucili polisa osiguranja u
vrijednosti od 27.581.444,88 KM, §to je 55 % ukupno ostvarene premije na trzistu osiguranja
Republike Srpske u navedenom periodu.

Kod zivotnog osiguranja su u navedenom periodu djelatnost posredovanja obavljala tri
posrednika (sva tri pravna lica) zakljucivsi polisa osiguranja u vrijednosti od 2.204.563,16 KM,
Sto predstavlja 98,69 % ukupno ostvarene premije Zivotnog osiguranja u prvom polugodistu
2007.godine.

Kod nezZivotnog osiguranja je po izvjeStajima druStava evidentirano da je 1.037
posrednika zakljucilo polisa osiguranja u vrijednosti od 25.376.881,72 KM, $§to predstavlja 53
% ukupno ostvarene premije nezivotnog osiguranja u prvom polugodistu 2007.godine.Od
navedenog broja posrednika u nezivotnom osiguranju, 935 su fizicka lica, a 102 posrednika su
bila pravna lica, kojima posredovanje u osiguranju do sada nije bila iskljuciva djelatnost. Jedan
broj posrednika obavljao je poslove posredovanja u osiguranju za jedno ili vise drustava
istovremeno, pa navedeni broj od 1.037 posrednika ne odgovara stvarnom broju posrednika na
trziStu osiguranja Republike Srpske.

Imaju¢i u vidu ¢injenicu da su posrednici u osiguranju ostvarili preko polovine ukupne
premije na trziStu osiguranja Republike Srpske u navedenom periodu, namjera zakonodavca da
se zakonom reguliSe navedena oblast se pokazala viSe nego opravdanom. U skladu sa
navedenim, prvom polugodistu 2007.godine su zapocete prve aktivnosti vezane za proces
uredenja oblasti posredovanja u osiguranju, odnosno zapoceta je implementacija Zakona o
posredovanju u osiguranju.

Nakon organizovanog seminara prema Programu za polaganje stru¢nog ispita za obavljanje
poslova posredovanja u osiguranju, pripremljenog u saradnji sa ,,TARMIS,, projektom,
Agencija za osiguranje je saglasno odredbama Pravilnika o polaganju stru¢nog ispita za
obavljanje poslova posredovanja u osiguranju (SluZbeni glasnik Republike Srpske broj: 1/07)
organizovala polaganje stru¢nog ispita za posrednike u osiguranju. Za polaganje stru¢nog
ispita, organizovanog u maju 2007.godine, prijavljeno je ukupno 436 kandidata, od kojih je
ispit uspjesno polozilo 406 kandidata, ¢ime su stekli uslove za registraciju i upis u registar
posrednika u osiguranju.

U narednom periodu predstoji registracija posrednika u osiguranju i njihov upis u Registar
posrednika u osiguranju kod Agencije za osiguranje Republike Srpske.

3. PORTFELj OSIGURANjA
3.1. Ostvarena premija

Ukupno ostvarena premija na trziStu osiguranja Republike Srpske za prvih Sest mjeseci
2007.godine je iznosila 49.840.678 KM i u odnosu na isti period prethodne godine je veca za
5.525.774 KM, odnosno za 12,5 %.

S obzirom da podaci o ostvarenoj premiji na trziStima osiguranja u okruzenju za navedeni
period nisu jo$§ publikovani, nije moguce izvrsiti poredenje ostvarene premije u Republici
Srpskoj sa visinom ostvarene premije na tim trziStima u posmatranom periodu. Medutim, za
ilustraciju se moze navesti podatak za 2006.godinu, u kojoj je ostvarene premija u Republici



Srpskoj iznosila oko 30 % od ukupno ostvarene premije na nivou ukupnog trziSta osiguranja
Bosne 1 Hercegovine, dok je bila znatno niZza u odnosu na ostvarenu premiju na trziStima
osiguranja drzava u okruZenju.

U narednoj tabeli je dat uporedni pregled ostvarene premije po drustvima za prvih Sest
mjeseci 2006. 1 2007.godine kao 1 procentualno uces¢e druStava u ukupno ostvarenoj premiji
na trziStu osiguranja Republike Srpske u navedenim periodima.

PREGLED
ostvarene premije po drustvima za period I-VI 2006. i 2007. godine
1-V1 2006. 1-VI 2007.
R.br. NAZIV DRUSTVA OSTVARENA % OSTVARENA % INDEKS
PREMIJA U KM PREMIJA U KM 2007/06
NEZIVOTNA OSIGURANjA
1.  Bobar osiguranje 7.972.839 18 9.883.543 20 123,97
2. Kosig Dunav osiguranje 8.702.791 20 9.021.833 18 103,67
3. Jahorina osiguranje 7.859.830 18 7.787.807 16 99,08
4. Drina osiguranje 4.892.869 11 5.582.692 11 114,10
5. Neskovi¢ osiguranje 4.469.419 10 5.414.733 11 121,15
6. Krajina Kopaonik osiguranje 2.965.306 7 3.571.528 7 120,44
7. Krajina osiguranje 3.579.159 8 3.559.471 7 99,45
8.  Brcko gas osiguranje 2.425.894 5 2.785.168 6 114,81
UKUPNO NEZIVOTNA 42.868.107 47.606.775 111,05
ZIVOTNA OSIGURANjA
9.  Grawe osiguranje 1.446.797 3 2.233.903 4 154,40
UKUPNO ZIVOTNA 1.446.797 2.233.903 154,40
UKUPNA PREMIJA 44.314.904 100 49.840.678 100 112,47

Izvor: Izvjestaji drustava

U ukupno ostvarenoj premiji za prvih Sest mjeseci 2007.godine, neZivotno osiguranje je
ucestvovalo sa 47.606.775 KM ili 95,52 %, dok se na ostvarenu premiju Zivotnog osiguranja
odnosilo 2.233.903 KM ili 4,48 %. U odnosu na isti period prethodne godine, ostvarena
premija neZivotnih osiguranja je porasla za 11 %, a Zivotnih osiguranja za ¢ak 54 %.

Iz navedenog pregleda je evidentno da je sedam drustava u prvom polugodistu 2007.godine, u
odnosu na isti period prethodne godine, ostvarilo porast premije, dok je kod dva drusStva
zabiljezen premijski podbaca;.

Najve¢i procentualni rast premije, u odnosu na prethodnu godinu, od 54,4 % je ostvarilo
Grawe osiguranje, dok je najveci procentualni porast premije kod drustava koja su se bavila
nezivotnim osiguranjem ostvaren u visini od 23,9 % kod Bobar osiguranja. Pad premije u
odnosu na isti period prethodne godine, od blizu jednog procenta, je zabiljezen kod Jahorina
osiguranja, odnosno pola procenta kod Krajina osiguranja .

Poredak drustava na trziStu po visini ostvarene premije je, u odnosu na prethodnu godinu ostao
skoro nepromijenjen, izuzev promjene pozicija Bobar osiguranja i Kosig Dunav osiguranja na
prvom mjestu, te Krajina Kopaonik osiguranja i Krajina osiguranja na Sestom mjestu.



Trzisno uceS¢e druStava u prvom polugodistu 2007.godine, mjereno po ostvarenoj
premiji, je predstavljeno u narednom grafickom pregledu.

PREGLED
trzisnog ucesca drustava za period 01.01.-30.06.2007. godine
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Preko polovine trziSnog uces¢a na trziStu osiguranja u 2007.godini, odnosno oko 54 %

ukupnog trzista, odnosilo se na tri najveca drustva (Bobar osiguranje, Kosig Dunav osiguranje i
Jahorina osiguranje). U odnosu na isti peeiod prethodne godine, trziSno ucesce ova tri druStva
je smanjeno za dva procentna poena. Posmatrano po pojedinacnom trziSnom uceséu ova tri
druStva u odnosu na prethodnu godinu, Bobar osiguranje je povecalo trziSno ucesce za 2 %,
dok su Kosig Dunav osiguranje i Jahorina osiguranje, u odnosu na prethodnu godinu, izgubili
dio trziSnog ucesca u visini od po 2 %.
Od ostalih Sest druStava, kojima je ukupno pripadalo 46 % trziSnog uceS¢a u prvom
polugodistu 2007.godine, Neskovi¢ osiguranje, Bréko gas osiguranje i Grawe osiguranje su
zabiljezili povecanje trziSnog uceS¢a za po 1 %, Drina osiguranje i Krajina Kopaonik
osiguranje su zadrzali identi¢no trziSno uc¢es¢e kao u istom periodu prethodne godine, a Krajina
osiguranje je izgubilo 1 % trziSnog ucesca.

3.2. Struktura premije

U strukturi ostvarene premije za prvih Sest mjeseci 2007.godine, nezivotna osiguranja
su ucestvovala sa 95,52 %, dok je Zivotno osiguranje Cinilo svega 4,48 % ostvarene premije.
U odnosu na strukturu ostvarene premije u istom periodu prethodne godine, u 2007. godini je
doslo do smanjenja ucesca nezivotnog osiguranja u ukupno ostvarenoj premiji u korist ucescéa
zivotnog osiguranja za 1,2 procentnih poena.

U narednom grafickom prikazu je predstavljena struktura premije kod nezivotnih
osiguranja, sa procentualnim uce$¢em pojedinih grupa osiguranja u ostvarenoj premiji, s tim da
se kategorija ,,ostalo,, odnosi na 13 grupa nezivotnih osiguranja, koje u ukupnoj premiji
pojedinacno ucestvuju ispod jednog procenta.

STRUKTURA
premije nezivotnih osiguranja za period 01.01.2007. do 30.06.2007.godine
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Iz navedenog pregleda je evidentno visoko ucesSée osiguranja od autoodgovornosti za motorna
vozila, koje ¢ini 73 % ukupne premije nezivotnih osiguranja.

U poredenju sa uceS¢em ove vrste osiguranja u ostvarenoj premiji na trziStima osiguranja u
okruzenju u 2006.godini, uc¢esce osiguranja od autoodgovornosti u Republici Srpskoj je bilo
izuzetno visoko, jer je ova vrsta nezivotnog osiguranja na trziStu FBiH u prethodnoj godini
¢inila oko 50 % ukupno ostvarene premije, a na trziStima osiguranja drZzava u okruZenju
osiguranje od autoodgovornosti je ¢inilo oko 30 % ukupno ostvarene premije.

Posmatrano pojedinacno po drustvima koja su obavljala poslove nezivotnog osiguranja, ucesée
ove grupe osiguranja je nize od prosjeka na trziStu samo kod Jahorina osiguranja 1 Kosig
Dunav osiguranja. Kod ostalih drustava uc¢esce ove grupe osiguranja je znatno vise od prosjeka
na trziStu iz Cega proizilazi da je njihova pretezna djelatnost osiguranje od odgovornosti za
motorna vozila.

Niska zastupljenost ostalih grupa osiguranja, (kod 13 grupa osiguranja ispod jednog procenta
u ukupno ostvarenoj) se moze protumaciti ukupnim ekonomskim prilikama u Republici
Srpskoj, nedovoljnom nivou kulture osiguranja i povjerenja u osiguranje, ali i samim
interesima 1 sposobnostima drustava da razvijaju cjelokupan spektar proizvoda u osiguranju.

U odnosu na isti period prethodne godine, ucesée osiguranja od autoodgovornosti za motorna
vozila je u ostvarenoj premiji nezivotnih osiguranja niZze za oko 3 procenta, pa povecano
ucesce ostalih grupa osiguranja predstavlja odredeno kvalitativno poboljSanje, naravno ako se
isti trend nastavi do kraja godine.

lako je kod Zivotnog osiguranja u prvih Sest mjeseci 2007.godine u odnosu na isti
period prethodne godine zabiljezen porast ostvarene premije za 54 %, uceSCe ove vrste
osiguranja u visini od 4,5 % u ukupnoj premiji je i dalje nisko 1 prema publikovanim podacima
za 2006.godinu, znatno zaostaje za uces¢em zivotnog osiguranja u ukupnoj premiji na trzistima
osiguranja u okruzenju.

U narednom grafickom prikazu je predstavljena struktura premije kod Zivotnih osiguranja, sa
procentualnim uc¢es¢em pojedinih grupa osiguranja u ostvarenoj premiji.
STRUKTURA



premije Zivotnih osiguranja u periodu 01.01.2007. do 30.06.2007.godine

B [logaTHa ocurypamna
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4. RJESAVANjE ODSTETNIH ZAHTJEVA

Prema izvjestajima o rjeSavanju i isplati odstetnih zahtjeva, koje su drustva u obavezi
dostavljati mjesecno, za prvih Sest mjeseci 2007.godine kod drusStava na trziStu osiguranja
Republike Srpske bio je ukupno evidentiran 7541 odstetni zahtjev, od Cega je 157 odstetnih
zahtjeva kod Zivotnog osiguranja i 7384 odstetna zahtjeva kod nezivotnog osiguranja.

4.1. Zivotno osiguranje

Pored 157 prijavljenih zahtjeva u prvom polugodistu 2007.godine, kod Zivotnog
osiguranja su evidentirana i 24 prijavljena nerijeSena zahtjeva sa danom 31.decembrom
prethodne godine, §to predstavlja ukupno 181 odstetni zahtjev.

U posmatranom periodu je pozitivno rijeSeno 149 odstetnih zahtjeva, dok su 2 odstetna
zahtjeva odbijena, odnosno rijeSena negativno.

Saglasno navedenom, stopa efikasnosti u rjeSavanju odstetnih zahtjeva kod Zivotnog
osiguranja, posmatrana kao odnos broja ukupno rijesenih (ukljucujuci i odbijene zahtjeve, kao
negativno rijeSene) i broja ukupno evidentiranih odstetnih zahtjeva je iznosila 83 %.
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Vrijednost 149 pozitivno rijeSenih odStetnih zahtjeva je iznosila 334.018,33 KM i svi su
isplaceni, pa je stopa efikasnosti u isplati odStetnih zahtjeva kod zivotnog osiguranja iznosila
100 %.

4.2. . Nezivotno osiguranje

Kod nezivotnog osiguranja je pored 7.384 prijavljena odStetna zahtjeva u prvom
polugodistu 2007.godine, evidentirano 1 3.939 prijavljenih nerijeSenih odStetnih zahtjeva sa
danom 31.decembrom prethodne godine, Sto predstavlja ukupno 11.323 odStetna zahtjeva.

Od navedenog broja je u posmatranom periodu pozitivno rijeSeno 6.535 odStetnih zahtjeva,
dok su 863 odstetna zahtjeva odbijena, odnosno rijeSena negativno.

Saglasno navedenom, stopa efikasnosti u rjeSavanju odStetnih zahtjeva kod nezivotnog
osiguranja, posmatrana kao odnos broja ukupno rijeSenih (ukljucujuéi i odbijene zahtjeve, kao
negativno rijeSene) 1 broja ukupno evidentiranih odStetnih zahtjeva je iznosila 65 %.

U prvih Sest mjeseci 2007.godine, osiguranicima je po 5.791 odStetnom zahtjevu isplaceno
12.751.568,01 KM, u S§ta je ukljuceno i1 1.062 neisplacena odsStetna zahtjeva u iznosu od
2.204.244,52 KM, koja su prenesena iz prethodne godine.

Na dan 30.06.2007.godine su prema izvjeStajima druStava iskazana neisplacena 1.443
odstetna zahtjeva u vrijednosti od 3.214.556,85 KM.

Vrijednost neisplacenih odstetnih zahtjeva po drustvima sa stanjem na dan 30.06.2007.godine
je predstavljena u narednom grafickom prikazu.

iskazano u KM
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U odnosu na stanje iz prethodne godine, kada je na dan 30.06.2006.godine iskazana
vrijednost neisplacenih odstetnih zahtjeva u iznosu od 6.160.063,00 KM, moze se konstatovati
da je po ovom pitanju u prvih Sest mjeseci 2007.godine doslo do osjetnog poboljSanja, mada
se stanje ne moze u potpunosti ocijeniti zadovoljavajuéim.
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S obzirom da je postizanje potpune azurnosti u rjeSavanju i isplati odStetnih zahtjeva jedan od
strateskih ciljeva Agencije za osiguranje Republike Srpske, moze se ocekivati da ¢e u drugoj
polovini 2007.godine navedeno stanje u potpunosti biti uskladeno sa zakonskim okvirom,
odnosno da ¢e interesi osiguranika i drugih korisnika osiguranja postati prioritet drustava za
osiguranje.

5. BILANSNA STRUKTURA

Na osnovu dostavljenih finansijskih izvjeStaja druStava sa stanjem na dan
30.06.2007.godine, moze se dati kraci prikaz stanja drustava za osiguranje u Republici Srpskoj
1 rezultata njihovog poslovanja, te naglasiti odredeni parametri 1 karakteristicne pojave u
njihovom poslovanju za prvih Sest mjeseci 2007.godine.

5.1. Bilans stanja

U narednoj tabeli je dat uporedni pregled vrijednosti pozicija aktive za sva drustva na
dan 30. juna 2006. 1 2007.godine.

AKTIVA
ukupno za sva drustva
Indeks
OPIS 1-VI 2006. % 1-VI 2007. % 2007/06
A NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 1.612.599 1,04

B STALNA IMOVINA 79.401.972 51,33 89.856.727 54,01 113
Nematerijalna ulaganja 1.968.083 1,27 3.010.929 1,81 153
Osnovna sredstva 49.668.417 32,11 53.002.024 31,86 107
Dugoroéni finansijski plasmani 27.765.472 17,95 33.843.774 20,34 122
C OBRTNA IMOVINA 71.045.772 45,93 68.369.560 41,09 96
Zalihe 287.993 0,19 214746 0,13 75
Kratkoroc¢na potraZivanja i plasmani 59.526.594 38,48 58.333.789 35,06 98
Gotovina i hartije od vrijednosti 11.231.185 7,26 9.821.025 5,90 87

12



D AKTIVNA VREMEN. RAZGRANICENjA 2.622.425 1,70 8.152.610 4,90 311

POSLOVNA AKTIVA (A+B+C+D) 154.682.768 100,00 166.378.897 100,00 108

VANBILANSNA AKTIVA 9.074.548 9.648.906 106

Izvor:Bilansi stanja drustava

Vrijednost poslovne aktive svih drustava na trziStu osiguranja u Republici Srpskoj sa stanjem
na dan 30.06.2007.godine je iznosila 166.378.897 KM 1 u odnosu na vrijednost poslovne
aktive sa stanjem na dan 30.06.2006.godine je uvecana za 8 %.

Vrijednost vanbilansne aktive svih drustava na dan 30.06.2007.godine je iznosila 9.648.906
KM, a iskazana je kod Jahorina osiguranja, Krajina osiguranja i Krajina Kopaonik osiguranja.
U odnosu na stanje od 30.06.2006. godine, vrijednost vanbilansne aktive je povecana za 6 %,
Sto se uglavnom odnosi na vrijednost obracunate amortizacije na koristenu tudu imovinu.
UceS¢e stalne imovine u strukturi poslovne aktive je iznosilo 54,01 %, obrtna imovina je
Cinila 41,09 %  ukupne vrijednosti poslovne aktive, dok se na aktivna vremenska
razgranicenja odnosilo 4,90 % vrijednosti poslovne aktive.

Imajuéi u vidu Cinjenicu da je na trziStu osiguranja Republike Srpske dominantno nezivotno
osiguranje, u kome su obaveze za Stete po pravilu kratkoro¢ne, struktura aktive u posmatranom
periodu je bila nepovoljna, jer se njen znacajniji dio odnosio na stalnu imovinu (nekretnine,
opremu 1 dugorocne finansijske plasmane), Sto predstavlja znacajan stepen imobilizacije
sredstava drustava.

U odnosu na stanje u istom periodu prethodne godine, u prvoj polovini 2007. godine je doslo 1
do pogorSanja strukture poslovne aktive, koje se ogleda u porastu stalne imovine od 13 % i
povecanju njenog ucesca u poslovnoj aktivi i istovremenom smanjenju obrtne imovine za 4 % i
smanjenju njenog ucesca u vrijednosti poslovne aktive.

U okviru stavke stalna imovina izrazen rast u u odnosu na prethodnu godinu su imale sve tri
bilansne pozicije. Nematerijalna ulaganja su se odnosila uglavnom na ulaganja sredstava za
sticanje prava eksluziviteta, tj. prava prisustva drustava na tehnickim pregledima za motorna
vozila, sa ciljem unapredivanja zaklju¢ivanja polisa osiguranja od autoodgovornosti. Dakle
drustva su u odnosu na prethodnu godinu, u 2007. godini povecavala vrijednost ulaganja, koja
imaju za cilj dalje poveéanje obima poslova osiguranja od autoodgovornosti.

Dugoro¢ni finansijski plasmani, kao jedna od znacajnijih pozicija stavke stalne imovine, u
smislu o€uvanja realne vrijednosti 1 uvecanja sredstava osiguranja, iskazani su u iznosu od
33.843.774 KM, Sto je za 22 % viSe u odnosu na stanje u prethodnoj godini. Struktura
dugorocnih finansijskih plasmana je data u narednom grafickom prikazu.
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Iz navedenog grafickog prikaza je evidentno da preko polovine dugoro¢nih finansijskih
plasmana ¢ine ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica i dugoro¢ni krediti povezanim pravnim
licima.

U pogledu ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica, u najve¢oj mjeri posledice nerazvijenog
trziSta kapitala, moze se konstatovati da plasmanom sredstava u manji broj povezanih pravnih
lica, nije ostvarena pozeljna disperzija plasmana u smislu obezbjedenja vece sigurnosti
plasiranih sredstava osiguranja.

Plasiranjem sredstava u dugoro¢ne kredite, s obzirom na pretezno ucesce nezivotnih osiguranja
1 kratkoro¢ni karakter njihovih Steta, sa duzim rokovima otplate kredita je dodatno smanjena
likvidnost drustava i njihova sposobnost urednog servisiranja obaveza prema osiguranicima.

Stavka obrtna imovina je u odnosu na prethodnu godinu niza za 4 %, a po svim
pojedinac¢nim pozicijama ove stavke je zabiljezeno smanjenje u odnosu na prethodnu godinu.
Pozicija kratkoro¢nih potraZivanja 1 plasmana je niza za 2 %, a u okviru ove pozicije,
kratkoro¢ni finansijski plasmani su iznosili 28.962.407 KM i po strukturi su predstavljeni u
narednom grafickom prikazu.
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Iz navedenog grafickog prikaza je evidentno da je kod kratkoro¢nih finansijskih plasmana
obezbjedena neSto povoljnija disperzija plasiranih sredstava, a uocljivo je i da plasmani u
povezana pravna lica ¢ine oko Cetvrtine svih kratkoro¢nih finansijskih plasmana.

Narocito izrazeno smanjenje u odnosu na prethodnu godinu od 13 % je evidentno kod pozicije
gotovina 1 hartije od vrijednosti, Sto je uglavnom posledica intenzivnije isplate rijeSenih
neisplacenih odstetnih zahtjeva.

Bilansna stavka aktivna vremenska razgranicenja je Cinila 4,90 % ukupne vrijednosti
poslovne aktive iskazane na dan 30.06.2007.godine, a u odnosu na stanje u prethodnoj godini u
ovom periodu je zabiljezeno trostruko povecanje vrijednosti ove pozicije.

Pravilnikom o visini 1 na¢inu ulaganja sredstava druStava za osiguranje (SluZbeni
glasnik Republike Srpske broj:116/06), koji se pocinje primjenjivati od 01.01.2007.godine,
uvedena su pojedina ograni¢enja kod ulaganja sredstava osiguranja i omogucéena kontinuirana
kontrola istih, kako bi se osiguralo ulaganje sredstava osiguranja na principima disperzije
rizika, likvidnosti i profitabilnosti. Pravilnikom je takode predvideno razgrani¢avanje plasmana
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po izvorima sredstava, Sto ¢e omoguciti odvojeno pracenje ulaganja sredstava tehnickih
rezervi, sredstava garantnog fonda i1 sredstava matematicke rezerve osiguranja zZivota.

U pogledu analize finansijskih izvjestaja i adekvatnog prac¢enja ulaganja, otezavajucu okolnost
predstavlja ¢injenica da novi kontni okvir za osiguravajuc¢a drustva i odgovarajuce bilansne
Seme nisu doneseni do 30.06.2007.godine, tako da su drustva iskazala bilanse stanja i uspjeha
po starim Semama, koje su neusaglasene sa vaze¢im pravilnicima.

U narednoj tabeli je dat uporedni pregled vrijednosti pozicija pasive za sva drustva sa
stanjem na dan 30. juna 2006. 1 2007.godine.

PASIVA
ukupno za sva drustva
Indeks
UKUPNO ZA SVA DRUSTVA 1-V12006. % 1-VI 2007. % 2007/06
A KAPITAL (I+lI+II+IV+V-VI) 74.709.696 48,30 70.496.735 42,37 94
| Osnovni kapital 41.759.256 27,00 55.406.256 33,30 133
Il Revalorizacione rezerve 3.266.429 2,11 3.204.191 1,93 98
Il Rezerve iz dobitka 19.833.400 12,82 6.824.288 4,10 34
IV Fond preventive iz dobitka 552.385 0,36 552.385 0,33 100
V  Nerasporedeni dobitak 12.175.289 7,87 8.584.286 5,16 71
VI Gubitak do visine kapitala 2.877.063 1,86 4.074.671 2,45 142
B DUGOROCNA REZERVISANjA 6.032.984 3,90 6.510.015 3,91 108
VIl Matematicka rezerva osig.Zivota 3.934.000 2,54 5.504.000 3,31 140
VIIl Rezervisanja za masovne i katastr.Stete 1.305.510 0,84 222.143 0,13 17
IX Rezervisanja za investiciono odrZzavanje 18.474 0,01 0
X Ostala dugoroéna rezervisanja 775.000 0,50 783.872 0,47 101
C OBAVEZE 18.086.045 11,69 20.348.617 12,23 113
Xl Dugoroc¢ne obaveze 1.835.427 1,19 5.510.330 3,31 300
Xl Kratkoro¢ne finansijske obaveze 3.111.434 2,01 2.015.098 1,21 65
Xl Obaveze za Stete,premije i spec.ob. 7.196.895 4,65 4.271.020 2,57 59
XIV Druge obaveze iz poslovanja 5.080.706 3,28 4.769.476 2,87 94
XV  Druge kratkoroéne obaveze 861.583 0,56 3.782.693 2,27 439
D PASIVNA VREM.RAZGRANICENjA 55.854.043 36,11 69.023.530 41,49 124
| Prenosna premija 33.684.249 21,78 44.508.487 26,75 132
Il Rezervisane Stete 19.398.466 12,54 22.216.310 13,35 115
Il Ostala PVR 2.771.328 1,79 2.298.733 1,38 83
E POSLOVNA PASIVA 154.682.768 100,00 166.378.897 100,00 108
F VANBILANSNA PASIVA 9.074.058 9.648.906 106

Izvor:Bilansi stanja drustava

Vrijednost poslovne pasive svih drustava na trziStu osiguranja u Republici Srpskoj na dan
30.06.2007.godine je iznosila 166.378.897 KM i u odnosu na vrijednost poslovne pasive
iskazanu na dan 30.06.2006.godine godine je uvecana za 8 %.

Vrijednost vanbilansne pasive svih drustava na dan 30.06.2007.godine je iznosila 9.648.906
KM i u odnosu na vrijednost vanbilansne pasive iskazanu na dan 30.06.2006.godine je uvecana
za 6 %.
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U strukturi poslovne pasive drustava kapital je ¢inio 42,37 %, dugoro¢na rezervisanja 3,91 %,
obaveze 12,23 %, dok se na pasivna vremenska razgrani€enja, u kojima su sadrzane prenosne
premije i rezervisane Stete, odnosilo 41,49 % vrijednosti poslovne pasive.

Bilansna stavka kapital je u odnosu na stanje iz prethodne godine niza za 6 %, Sto je
prouzrokovano znacajnijim smanjenjem vrijednosti na pozicijama Rezerve iz dobitka i
Nerasporedeni dobitak, te povecanjem vrijednosti na poziciji Gubitak do visine kapitala.

U poredenju sa strukturom pasive u prethodnoj godini, uo¢ava se znatno povecanje na poziciji
osnovnog kapitala, koji u odnosu na prethodnu godinu biljezi rast od
33 %, §to je posledica uskladivanja vrijednosti kapitala druStava sa odredbama clana 49.
Zakona o drustvima za osiguranje, poSto pojedina drustva u pogledu propisane potrebne visine
osnovnog kapitala za obavljanje postojeCih vrsta osiguranja nisu zadovoljavala zakonski
minimum.

Bilansna stavka dugorocna rezervisanja, je u odnosu na prethodnu godinu u 2007.godini
uvecana za 8 %, prije svega zbog rasta vrijednosti na poziciji Matematicka rezerva osiguranja
zivota kod Grawe osiguranja, koja je veca za 40 % u odnosu na stanje u prethodnoj godini.

Bilansna stavka obaveze je uve¢ana za 13 % u odnosu na stanje u prethodnoj godini, prije
svega zbog trostrukog povecanja na poziciji Dugoroéne obaveze, odnosno cetverostrukog
povecanja na poziciji Druge kratkoro¢ne obaveze. Od pojedina¢nih pozicija najvece umanjenje
od 41 % je zabiljezeno na poziciji Obaveze za Stete, premije i specificne obaveze, Sto je
posledica intenzivnije isplate akumuliranih obaveza po osnovu odstetnih zahtjeva.

Stavka pasivna vremenska razgranicenja obuhvata pozicije tehnic¢kih rezervi i ostalih
pasivnih vremenskih razgrani¢enja i u odnosu na prethodnu godinu je povecana za 24 %.
Prema Zakonu o druStvima za osiguranje, formiranje tehnickih rezervi je obavezno za sve
ugovore o osiguranju, a Pravilnikom o tehnickim rezervama (Sluzbeni glasnik Republike
Srpske broj 116/06), je propisano formiranje Sest vrsta tehnickih rezervi (rezerve za prenosne
premije; rezerve za Stete; rezerve za bonuse i popuste; rezerve za kolebanje Steta; druge
tehnicke rezerve i matematicka rezerva).

Prenosna premija sa stanjem na dan 30.06.2007.godine je iznosila 44.508.487 KM i u odnosu
na prethodnu godinu je povecana za 32 %. Rezervisane Stete su iznosile 22.216.310 KM, a u
odnosu na prethodnu godinu su povecane za 15 %.

Stanje vrijednosti tehni¢kih rezervi iskazanih na dan 30. juna 2006. i 2007.godine po
druStvima je predstavljeno u narednom grafickom prikazu.
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5.2. Bilans uspjeha

U narednoj tabeli je dat uporedni pregled stavki bilansa uspjeha za sva drustva sa
stanjem na dan 30. juna 2006. 1 2007.godine.

BILANS USPJEHA
ukupno za sva drustva iskazano u KM
Indeks
OPIS 1-V1 2006. 1-VI1 2007. 2007/06
A POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
Poslovni (funkcionalni) prihodi 50.486.449 51.175.939 101
Poslovni (funkcionalni) rashodi 19.208.821 24.037.981 125
Bruto poslovni rezultat -dobitak 31.277.628 27.137.958 87
Ostali prihodi 857.459 895.612 104
Drugi poslovni rashodi-troskovi 18.455.511 19.742.551 107
Ostali rashodi 5.532.539 3.383.966 61
Poslovni dobitak 8.245.154 4.988.126 60
Poslovni gubitak 98.117 81.073 83
B FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
Finansijski prihodi 1.266.983 1.259.885 99
Finansijski rashodi 519.995 491.413 95
Dobitak iz finansiranja 821.213 838.234
Gubitak iz finansiranja 84.225 69.762 83
C REZULTAT REDOVNE AKTIVNOSTI
Dobitak redovne aktivnosti 8.904.677 5.675.525 64
Gubitak redovne aktivnosti 10.652
D VANREDNI DOGADBAJI
Prihodi na osnovu vanrednih dogadaja 51.310 4.056 8
Rashodi na osnovu vanrednih dogadaja 1.588.565 93.642 6
E REVALORIZACIONI PRIHODI | RASHODI
F BRUTO REZULTAT
Bruto dobitak 7.367.422 5.577.168 76
Bruto gubitak 10.652
G DOBITAK | GUBITAK
Dobitak 7.356.770 5.577.168 76
Gubitak
H POREZI IZ DOBITKA 178.773 336.604 188
I NETO REZULTAT
Neto dobitak 7.177.997 5.240.564 73
Neto gubitak
UKUPNI PRIHODI 52.662.201 53.335.492 101
UKUPNI RASHODI 45.305.431 47.758.324 105

Izvor:Bilansi uspjeha drustava
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Ukupni prihodi drustava za prvih Sest mjeseci 2007.godine su iznosili 53.335.492 KM, pa
su drustva u navedenom periodu uz ukupne rashode od 47.758.324 KM, kao rezultat
poslovanja iskazala dobitak od 5.577.168 KM, odnosno neto dobitak u iznosu od 5.240.564
KM.

U odnosu na isti period prethodne godine, ostvareni ukupni prihodi drusStava za prvih Sest
mjeseci 2007.godine su bili ve¢i za 1 % , dok je rast ukupnih rashoda iznosio 5 % .

U strukturi ukupnih prihoda su poslovni (funkcionalni) prihodi ucestvovali sa 95,95 % |,
finansijski prihodi sa 2,36 % dok je ucesce ostalih prihoda iznosilo 1,68 %. U odnosu na isti
period prethodne godine, u ovom izvjestajnom periodu je zabiljeZen rast poslovnih prihoda od
1 %, te ostalih prihoda za 4%.

U strukturi ukupnih rashoda su poslovni (funkcionalni) rashodi ucestvovali sa
50,33 %, drugi poslovni rashodi-troSkovi sa 41,34 %, ostali rashodi sa
7,09 %, dok je uces¢e finansijskih rashoda i rashoda po osnovu vanrednih dogadaja bilo 1,23
%. U odnosu na isti period prethodne godine, u ovom izvjeStajnom
periodu je zabiljezen rast poslovnih rashoda od 25 %, te drugih poslovnih rashoda-troskova za
7 %.

Iskazani neto dobitak je u odnosu na isti period prethodne godine nizi za
27 %. Posmatrano pojedinacno po drustvima, sva drustva su, kao rezultat poslovanja iskazala
dobitak, a zanimljiva je visina iskazane neto dobiti po drustvima koja su obavljala poslove
nezivotnog osiguranja. Bobar osiguranje, Kosig Dunav osiguranje i Jahorina osiguranje koji su
imali preko polovine trziSnog uceS¢a, u ukupno iskazanoj dobiti za prvih Sest mjeseci
2007.godine su ucestvovali sa svega 8 %, dok su Neskovi¢ osiguranje, Drina osiguranje i
Bréko gas osiguranje ucestvovali sa 84 % u ukupno iskazanoj neto dobiti druStava u
navedenom periodu.

6. ZAKLjUCAK

Implementacija novog zakonskog okvira za trziSte osiguranja u Republici Srpskoj je usla
u drugu kalendarsku godinu. Kako je prethodna godina bila uglavnom karakteristi¢na po
donosenju podzakonskih akata, neophodnih za potpunu primjenu novog zakonskog okvira iz
ove oblasti, prvih Sest mjeseci 2007.godine predstavljaju period u kome su se stekli uslovi za
punu primjenu zakona.
U prvoj polovini marta 2007.godine je istekao zakonski rok u kome su postoje¢a drustva za
osiguranje bila u obavezi uskladiti svoje poslovanje sa Zakonom o drustvima za osiguranje, pa
je u navedenom periodu zapoceo pregled dostavljene dokumentacije u cilju ocjene ispunjenosti
uslova za izdavanje dozvole za rad. Zbog obimne dokumentacije, aktivnosti na pregledu i
ocjeni ispunjenosti uslova za izdavanje dozvole za rad nisu okonfane do
30.06.2007.godine.Detaljnim pregledom dostavljenih akata poslovne politike, pravnih akata i
finansijskih izvjeStaja je u znacajnoj mjeri ostvarena i nadzorna funkcija Agencije za
osiguranje.

U ovom izvjeStajnom periodu je na trzistu osiguranja poslovalo devet drustava, kao i u
prethodnoj godini, a primljen je zahtjev za izdavanje dozvole za rad jednog novog drustva.
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U pogledu djelatnosti osiguranja nije bilo promjena u odnosu na prethodnu godinu, tako da se
osam drustava bavilo nezivotnim osiguranjem, a samo jedno drustvo je obavljalo djelatnost
zivotnog osiguranja. Vlasnicka struktura u druStvima za osiguranje, u odnosu na stanje od
31.12.2006.godine, nije bitnije izmjenjena izuzev promjena u Krajina Kopaonik osiguranju, u
kome je jedno strano lice steklo udio od
40 % vrijednosti osnovnog kapitala.

Postignuti rezultati na trziStu osiguranja, posmatrani kroz obim ostvarene premije i
strukturu premije, predstavljaju poboljSanje u odnosu na isti period prethodne godine.
Medutim, ostvareni rezultati poslovanja druStava su lo$iji u odnosu na prvo polugodiste
prethodne godine, prije svega zbog intenzivnijeg rasta rashoda u odnosu na ostvarene prihode.
Stanje u pogledu rjeSavanja i isplate odstetnih zahtjeva, posmatrano kao odnos vrijednosti
neispla¢enih Steta na dan 30.06.2006.godine i 30.06.2007.godine, je znacajno popravljeno,
mada kod pojedinih drustava jos nije na zadovoljavaju¢em nivou.

U ovom izvjeStajnom periodu su zapocete aktivnosti na uredenju oblasti posredovanja u
osiguranju, koja nesumnjivo predstavlja vrlo znafajan segment trziSta osiguranja. Nakon
organizovanja polaganja strunog ispita za posrednike u osiguranju, u narednom periodu slijedi
registracija posrednika u osiguranju i njihov upis u Registar posrednika u osiguranju kod
Agencije za osiguranje Republike Srpske.
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